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MAGYARORSZAG

Magyarorszag nehézipara az elmult harminc évben sokat veszitett jelent6ségébdl az
orszag gazdasagaban tapasztalt szerkezeti valtozasok kovetkeztében. Bar az acél, a
cement és a vegyipari termelés viszonylag kis részét teszi ki a magyar brutt6 hozzaadott
értéknek (2,3 szazalék)!l, ezek az ipardgak rendkiviil energiaigényesek és magas
liveghazhatasu-gaz-kibocsatas kotheté hozzajuk, és nem latszik a kibocsatasok és a
termelés valodi szétvalasztasa (decoupling). Ez azt jelenti, hogy ezeket az iparagakat
egyszerre kell korszeriisiteni és ujragondolni: a meglévd iparagakban sziikséges
beruhazni az iiveghdzhatast gazok (UHG) kibocsatasat csékkentd technolégiakba, ezen
tal pedig az 1] technolégidk kutatdsdba és fejlesztésébe is, amelyekkel a
karbonsemlegesség elérése valdsagga valhat.

Mivel a fosszilis tiizel6éanyagok még
mindig koriilbeliil a magyar energiamix
hatvan szazalékat és a  magyar i ’ o
villamosenergia-mix negyven szazalékat nehe;po’r SZ?ﬂ—dIOXId— )
teszik ki, az energiahatékonysag novelése mentesiteésere Osszpontosit
az iparban elengedhetetlen a sem az unios alapokon,
karbonsemlegességhez vezet6 uton. sem a sajat

koltsegvetési forrasain
Az ipari szektor dekarbonizaciéja az egyik keresztul.

A kozfinanszirozds
egyszerien nem a

legnehezebb feladatnak tekinthetd a nettd
nulla kibocsatasu gazdasag
megvaldsitasaban. A szén-dioxid-
mentesitést akadalyozo tényezdk
elemzésekor kozelebbrdl megvizsgaltuk a
politikai, technoldgiai és pénziigyi
akadalyokat.

Az ipari dekarbonizaciés utitervek
megvaldsitasanak atalanos akadalya a
részletek, az TUtemezés és a célzott,
karbonmentesitésre fordithato
finanszirozasi lehet6ségek hianya. A
vilagos, kiszamithaté6 és megbizhatd
szakpolitikai kornyezet kulcsfontossagu
az iparagi szerepl6k Osztonzésében a
termelésiik zolditése felé tett lépések
megtételére. A stratégidkat cselekvési

1 A teljes uizleti tevékenységbdl szarmazo, tényezokoltségen szamitott hozzaadott érték a NACE 20, 235 és
241 kategoriak esetében. Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH).
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tervekké kell alakitani, és az el6remutatdé magyar klimavédelmi torvényt konkrét
intézkedésekkel, hatarid6kkel és tamogatasi lehetdségekkel kell kiegésziteni.

Az acél-, a cement- és a vegyipari agazatoknak kiilon is megvannak a maguk sajatos
akadalyai, de k6z0s pontnak tekinthetd az 1j, alacsony kibocsatasu vagy szénmentes
technolégidkra iranyuld kutatasok és fejlesztések hianya. A kibocsatas-csokkentés
tobbnyire energiahatékonysagi projektek révén valésul meg, de nincs életképes
megoldas a folyamatemisszi6 csokkentésére, azaz a gyartas soran keletkez6 vegyi
folyamatok melléktermékeként keletkez kibocsatasok visszaszoritasara.

Mind a cement-, mind az acéliparban jelentds szakadék tatong a szakképzett munkaerd
iranti kereslet és a kinalat kozott, igy a zold iparagakra val6 szakképzés és atképzés
rendkiviil fontos, hiszen sem a t6ke, sem a technolégia nem lesz elegendd, ha a human
toke hianyzik az agazatbdl.

A pénziigyi akadalyok tokéletesen lathatéak mind az allami, mind a
maganfinanszirozasban, igy  korlatként hatarozhatok meg a dekarbonizaciés
technolégiak elérésében.

Lathatd, hogy a kozfinanszirozas egyszer(ien nem a nehézipar szén-dioxid-mentesitésére
osszpontosit sem az unids alapokon, sem a sajat koltségvetési forrasain keresztiil.

Altalanossagban a z6ld magéanfinanszirozas tovabbra is gyerekcipdben jar, de novekedési
potenciallal rendelkezik. A kozponti bank Zold Tdékekovetelmény-kedvezmény
Programja hamarosan megsziinik, és a gazdasagi szerepl6k nem tudjak, mire késziiljenek.
A nemzeti banknak egyértelmiien jeleznie kell az érdekelt felek szamara, hogy a zold
program folytatédni fog, fontos lendiiletet adva ezzel a zdld tékepiac tovabbi
fejlédéséhez.
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1. A dekarbonizacié akadalyai az iparban

Az 1989-es magyarorszagi politikai rendszervaltas jelent6sen megvaltoztatta az orszag
ipari koOrnyezetét. A mesterségesen életben tartott nehézipar néhany év alatt
0sszeomlott. Ennek kovetkeztében a szén-dioxid és a 1égkori szennyezd anyagok
kibocsatdsa jelent6sen visszaesett, de ez nem allt oOsszefiiggésben a jobb
energiahatékonysaggal vagy jobb technol6giakkal, ami azt jelenti, hogy a ma is miikodd
ipari létesitmények nagy része technolégiai korszer(sitésre szorul. Mivel a gazdasagi
szerkezetatalakitas jelent6s kibocsatascsokkentést eredményezett, ezért mostanaig
Magyarorszagnak nem kellett markdns kibocsatasi célokat elérnie az unids
éghajlatpolitika keretében. Sem a tagallami célok, sem a széndixid-kvota viszonylag
alacsony ara az EU kibocsatas-kereskedelmi rendszerében (ETS) nem volt elég motivald
a magyar nehézipar szamara ahhoz, hogy beruhdzasokat eszkozoljon az
energiafelhasznalas és/vagy a technolégia drasztikus megvaltoztatasahoz. Ez mostanaig
minden bizonnyal az egyik legfontosabb akadaly volt a dekarbonizaci6 utjaban.

Acélgyartas

A V4 orszagai az eurdpai unios acéltermelés mintegy 12,5 szdzalékat adtak 2019-ben. Az
orszagok szerinti bontasban Lengyelorszag 6 szazalékponttal veszi ki a részét az unios
termelésbdl, Csehorszag 3 szazalékponttal, Szlovakia tovabbi 2,4 szazalékponttal,
Magyarorszag pedig csekély 1,2 szazalékponttal jarult hozza az unidés termeléshez.

1. abra: A termelés csokkend tendenciat mutat, mig Lengyelorszag részesedése a V4-ek
kozott fokozatosan novekszik
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Forras: Egyensuly Intézet az Eurostat és a Kozponti Statisztikai Hivatal adatai alapjan. Megjegyzés: A
lengyel adatokban 1év6 szamok az orszag termelésének részesedését jelentik a V4-ek termelésébdl.



A hosszU tavu trendeket
tekintve az acélgydrtds
volumene csdkkend
trendet kdvet.
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A hosszi tavu trendeket tekintve az
acélgyartas volumene csokkend trendet
mutat. Lengyelorszag figyelemre méltd
kivétel, mivel 2010 ota novekszik a
termelés. Magyarorszag acélgyartasi
kapacitdsa? regionalis 6sszehasonlitasban
szerény. A magyar nyersacéltermelés
kortiilbelill 1700 kilotonna, szemben a
szlovakiai 3600, a csehorszagi 4400 és a
lengyelorszagi 9000 kilotonnaval.

Magyarorszagon két létesitmény vesz

részt az ETS-ben, amelyek piaci
részesedése oOsszesen kortlbelil 94
szazalékos:

1. Az ISD Dunaferr Zrt. dunaudjvarosi

telephelye, Magyarorszag egyik
legnagyobb ipari termeldje,

tanulmanyunk irasakor 99 szazalékos
tulajdonosa a ciprusi székhelyi
Steelhold Ltd. A végs6 ellendrzést
gyakorlé egység az 0rosz
Vnyesekonombank (VEB), amelyet
jelenleg mind az EU mind az Egyesiilt
Allamok is szankciékkal sujtott.

2. Az Ozdi Acélmiivek Kft. 6zdi székhelyti
vallalat. Tobbségi tulajdonosa a német
Max Aicher GmbH & Co (80 szazalék),
mig a fennmaraddé 20 szazalék a
magyar allam tulajdonaban all.

Ami a technologiat illeti, Magyarorszagon
két f6 technolégia van hasznalatban.

Az ISD Dunaferr Zrt. konverteres
acélolvasztokat hasznal (BOF), mig az
Ozdi Acélmiivek Zrt. a Kkorszer(bb,
elektromos i{vkemencés technoldgiat
(EAF) alkalmazza a gyartas soran.

2 Az adatelemzésben az acélra koncentralunk. Egyes esetekben a rendelkezésre all6 adatkészletek a vas-
és acélipart egyiittesen rogzitik. Ezekben az esetekben aggregalt adatokat kozliink, és feltiintetjiik a

forrast és a meghatarozast.



A NEHEZIPAR DEKARBONIZACIOJA -
FENNTARTHATO FINANSZIROZAS MINT LEHETOSEG?2

A két folyamat kibocsatasi intenzitadsa nem is lehetne kiillonb6z&bb: a BOF-technolégiaval
1,5-2,0 tonna szén-dioxid-kibocsatas fliz6dik egy tonna nyersacélhoz, az elektromos
ivkemencében pedig csupan 0,4-0,5 tonna.

2 4bra: A Dunaferr adja az 6sszes magyarorszagi acélgyartasbol
szarmaz6 bevétel 80 szazalékat

Other steel
6%

Ozdi Acélmiivek

14% Dunaferr

80%

Forras: Egyensuly Intézet, pénziigyi jelentések alapjan (2020).

Az ISD Dunaferr 2022 januarjaban 3356 f6t foglalkoztatott, az Ozdi Acélm{ivek pedig 638
f6t.3 A médiabeszamolok alapjan a Dunaferr kozvetve 15 ezer munkahelyet teremthet, a
beszallitokat is beleértve.

Az erds épitdipar ellenére a hazai acéltermelés nem tudta kielégiteni a belf6ldi keresletet,
és 2005 ota csokkendben van. Jelenleg az acélimport a hazai felhasznalas 58 szazalékat
fedezi.#

3 Nemzeti Ad6- és Vambhivatal adatai.
4 Abbol a feltételezésbdl kiindulva, hogy az importalt acélt teljes egészében belf6ldon hasznaljak fel, tehat
nem exportaljak djra.
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3. abra: Az acélimport a hazai felhasznalas 58 szazalékat fedezi.
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Forras: Egyensuly Intézet, A nagy tdvolsdgra juté, orszdghatdrokon dtterjedd levegdszennyezésrél szolé genfi
egyezmény magyar NFR-jelentése és az Eurostat adatai alapjan

A 2021. évi Nemzeti Leltarjelentés szerint a vas- és acélgyartasbdl szarmazod
uveghazhatasugaz-kibocsatas 2018 ota 10 szazalékkal mérséklodott, koszonhetéen a
nyersvasgyartas csokkenésének. A kibocsatas intenzitisa azonban nem valtozott az
id6szakban.

Magyarorszag szamara kedvezden hatott a kereskedelmi feltételek javulasa. A emelkedés
hattérben az allt, hogy a nem nemesfémek kinalatanak novekedése mellett az importarak
2009 és 2020 kozott stagnaltak. Szlovakia az importrészesedés 19 szazalékaval a
legfontosabb kereskedelmi partnerré valt, mig a Németorszaghol és Olaszorszagbdl
szarmazdé behozatal 15 szazalékos arannyal szintén jelentds volt.>

A magyar acélipar versenyképessége erodaldédott. Magyarorszag vasércben szegény, ami
a termékek csokkend hazai vastartalmanak egyik lehetséges magyarazata.

5 Az orosz és ukran piacoknak valé kozvetlen kitettség meglehet6sen elhanyagolhat6 (a teljes behozatal
<1,5 szazaléka).
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4. dbra: Az importarak 2009 és 2020 kozott stagnaltak
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Forras: Egyensuly Intézet, az Eurostat adatai alapjan. Megjegyzés: az EBB 2021-re vonatkoz6 becslései az
anyagi raforditasi arakra vonatkozoan

Egy masik magyarazat a globalizaciébdl ered, mivel ez utébbi az ellatdsi lancok
kialakulasat eredményezte, diverzifikalt alapanyagokkal. Ez al6l az acélipar sem kivétel,
hiszen az import ebben az agazatban is emelkedett. Emellett a hazai szolgaltatasok
hozzaadottérték-aranya az exportban 16 szazalékrdl (1995) 10 szazalékra csokkent
(2018), mikdzben a kiilfoldi szolgaltatasok részesedése nétt (13,7-r61 23,5-re). Igy tehat,
a termelés az acéliparban kissé szolgaltatasintenzivebbé valt, de a helyi szolgaltatasok
(pl. mérnoki szolgaltatasok, stratégiai tanacsadas) helyett eltolédott a globalis
szolgaltatasnyujtas felé. Az érdekelt felek jelzése szerint az acélipar strukturalis
problémakkal kiizd. A belfoldi termelés nem tudja biztositani a sziikséges mindségii és
tipusu termeékeket. Ez azt is jelenti, hogy az acélimportbol szarmazo6 kibocsatasok
jelent6sek lehetnek a szallitas, valamint a termelésbdl szarmaz6 Scope 1 (kozvetlen)
kibocsatasok miatt. Ha a termékszerkezetet médositani lehetne a magyar piacra torténd
gyartas érdekében - példaul tobb, a magyar piacra alkalmas acéltermék gyartasaval az
autdipar szamara -, akkor a kapcsolodo kibocsatasok jelent6sen csokkenhetnének.

Egy masik szerkezeti nehézség az, hogy az acélpiac rovid ellatasi lancu piacca valt az
elmult két évtizedben, és minden szerepl6 a lehet leggyorsabban szeretne hozzajutni a
megrendelt termékekhez. A legkedveltebb szallitasi forma a vasut és a hajozas helyett a
kozuti szallitas, amelynek sokkal nagyobb a szénldbnyoma.
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5. abra: Az acél- és vaskivitel hazai hozzaadott értéke jelent6sen csokkent, ami az ipari
szolgaltatasok jelent6ségének novekedésével hozhatd osszefliggésbe

100
90
80
70

60

%

50

40

30

20

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
20M
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

OECD range —Hungary —V3

Forras: Egyensuly Intézet az OECD-TiVa 2021 indikatorok alapjan.

Az 6sszesen 1140 ezer tonna CO:z-kibocsatassal az agazat hozzajaruldsa a projekt
fokuszaban 1év6 csoport 6sszkibocsatasahoz még mindig mérsékelt (23 szazalék az acél-
, avegyipar és a cementipar teljes kibocsatasabdl).

6. abra: Az acélkibocsatas a Dunaferr csékkend termelésével 6sszhangban csokkend
tendenciat mutat.
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7. abra: A 90-es évek dezindusztrializacidja jelentds hatassal volt az acéliparra
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Chart data not available.
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Forrds: Nemzeti Leltdrjelentés Magyarorszdgrol 1985-2019. Megjegyzés: A kétféle kibocsdtds a nyilvdntartds
mddszertani kérdéseihez kapcsolddik, ez a téma szempontjabdl nem relevdns.

A termelés volumenének zuhanasa mellett a kibocsatasok csaknem felére csokkentek a
80-as évek ota. A kibocsatas csokkenése 1990 és 2010 kozott folytatédott, de a tendencia
megfordult 2013-2014 kortiil, raadasul a vas- és acéltermelés csaknem elérte a 2008-as
gazdasagi valsag el6tti szintet 2015-re. A mennyiségi novekedéssel parhuzamosan a
kibocsatas is emelkedett, hangsulyozva, hogy a kibocsatas és a termelés kozott nem
tortént meg a szétvalasztas (decoupling).



Az iparaghoz kdzel allo
érdekeltek szerint a
fizetésképtelenseéget nem
lehet elkerUlni. A termelés
ledllitdsa ebben az esetben a
teljes dekarbonizdciot
jelenthetné.
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Eghajlatvédelmi célok és a
valésag a magyar acéliparban

Az ISD Dunaferr pénziigyi gondjai
segithetik és akadalyozhatjdk is a
dekarbonizaciés célokat. Egyrészt a
fizetoképességi problémak, valamint a
novekvo jogi és miikodési kockazatok mar
rovid tavon a vallalat Osszeomlasat
okozhatjadk. Az iparaghoz kozel 4llo
érdekeltek szerint a fizetésképtelenséget
nem lehet elkeriilni. A termelés leallitasa
ebben az esetben a teljes dekarbonizaciot
jelenthetné. Ezek a problémak azonban
egy fontos akadalyt is jelentenek
dekarbonizacios szempontbol: a
legnagyobb magyar acélgyarté
termel6iizembdl hianyzik az atlathatosag
és az életképes ilizleti modell, ami
barmilyen nemd, az agazati
dekarbonizaciéra vonatkozdé tervezést
hidbavaléva tesz.

A Dunaferr termelése maris visszaesett,
mivel a 1étesitmény csak a kapacitasanak
25 szazalékan iizemel, mig a 60 szazalék
alatti mikodés miatt a  vallalat
veszteségeket halmoz fel, ami
gazdasagtalanna teszi a miikodést: csak
2019-ben a vallalat 146 milli6 eurds
veszteséggel szamolt. Mivel a berendezés-
allomany eléri élettartamanak végét, csak
egy nagyszabasu beruhdazassal lehetne
helyreallitani a kapacitasokat.

Aggasztd, hogy az ISD Dunaferrt mar
tobbszor megblintették a
kornyezetvédelmi el6irasok be nem
tartasa miatt, kizarélag 2014 és 2018
kozott  mintegy 5,5 milli6 euro
koérnyezetvédelmi birsag megfizetésére
kotelezték, és ez az 0Osszeg az elmult
években joval magasabb lett. Az ISD
Dunaferr 2020-ban sem teljesitette az ETS



szerinti kotelezettségeit, mert nem tudott
annyi kibocsatasi egységet leadni, hogy az
fedezze a kibocsatasat, ezért a vallalatnak
2020-ban 139 millié eurdt kell fizetnie, és
1,3 milli6 COz-kvotat kell vasarolnia.t
Mivel ez 2022 tavaszaig nem tortént meg,
a vallalat egyaltalan nem kap kibocsatasi
egységeket, jelenti,
biintetés minden évben egyre nagyobb
lesz.

ami azt hogy a

Az a tény, hogy az ISD Dunaferr nem
rendelkezik dekarbonizaciés tervvel vagy
stratégiaval, a pénzligyi hatteret tekintve
nem meglep6. A magyar Kkormany
tanulmanyunk lezdrasaig nem avatkozott
be, de nem zarhatjuk ki, hogy a kormany
felléep a  munkahelyek  biztositasa
érdekében.

Ellentétben a Dunaferrrel, az Ozdi
Acélmiivek Kft. pénziigyileg stabil,
gépparkja pedig sokkal jobb allapotban
van. Jelenleg az lizem az elérhetd legjobb
technolégiat (BAT) hasznalva miikodik, és
sokkal kedvez6bb a kibocsatasi intenzitasi
profilja. Nyeresége (addézas utan) 2020-
ban 8 millié eurdval, azaz 40 szazalékkal
alacsonyabb  volt, mint egy
kordbban, 2019-ben. A forgalmanak
mintegy fele exportbdl szarmazik.

évvel

A vallalat nem bocsatott rendelkezésre
informaciokat fenntarthat6sagi
stratégiajaroél vagy éghajlatvaltozasi valla-
lasair6l. A nyilvanosan  elérhetd
dokumentumokban azonban a vallalat
csatolta a szén-dioxid-kibocsatasi adatait

a 2018-as évre vonatkozodan.
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A 2020-ra vonatkozo kotelezd
energetikai jelentés
hangsulyozza az
energiahatékonysag és az
éghajlatvédelem fontossagdt,
de nem emlit kibocsatdas-
csdkkentési célokat.

6 https://hvg.hu/360/202119__dunaferr__tisztujitas_ szendioxidkvota_ kivul_tagasabb
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A 2020-ra vonatkoz6 kotelezd energetikai jelentés hangsulyozza az energiahatékonysag
és az éghajlatvédelem fontossagat, de nem emlit kibocsatds-csokkentési célokat. A
fliggetlen energetikai szakért6 altal készitett jelentés megdllapitja, hogy a vallalat
egyuttmikods, amikor az energiahatékonysagi beruhdzasok megvalositasanak
szliikségességérdl van szo, és a hangsulyt azokra a fejlesztésekre helyezik, amelyek a
termeléshez kapcsolédé villamosenergia-igény csokkentését segitik, mivel az
energiahordozok felhasznalasaban a villamos energia 79 szazalékot képvisel, és az lizem
szén-dioxid-kibocsatasanak mintegy 87 szazalékaért felel6s.”

Mivel a vallalat foldgazt is hasznal az elektromos ivkemencébdl kikeriild acéltuskok
(félkész termék) ujboli felmelegitésére és megmunkalhato allapotban tartasara, a vallalat
olyan technolégiak irant érdeklddik, amelyek segithetik a foldgazrol vald atallast, mint
példaul a hidrogént hasznalé technolégidk. A biogadz is széba johet a foldgazrol valo
levalashoz.

Az acélipar dekarbonizaciojanak akadalyai Magyarorszagon: pénziigyi
vagy technologiai?

A legnagyobb acélgyarté létesitmény folyamatos visszaesése valdszinlileg azt jelenti,
hogy az acélgyartashoz kapcsol6dé kibocsatasok tovabb csékkennek Magyarorszagon.
Azonban aggalyok mertilnek fel a meglév6 termeléssel kapcsolatban.

Az Ozdi Acélmiivek Kft. ugyanakkor mar kihasznalja az elektrifikiciéban rejlé
lehet6ségeket. Az EAF olcsébb és fenntarthatobb, hasznalatanak egyetlen akadalya az
acélhulladék elérhet6sége. Szakért6k szerint soha nem lesz elég acélhulladék ahhoz, hogy
az EAF (elektromos ivkemence) globalis szinten elterjedtebb legyen a BOF (els6dleges
oxigénbefuvasos) technologiahoz képest. Ez valdsziniileg azt jelenti, hogy a meglévd
létesitmény nem fogja tudni novelni a termelési szintet, igy Magyarorszag importra
szorul majd.

Az acél 100 szazalékban ujrahasznosithat6. A koérforgasos gazdasagra vald torekvés
rendkivil fontos az acélipar karbonlabnyomanak csokkentése szempontjabdl, és
Magyarorszagnak még sokat kell fejlédnie az épitési hulladékok djrahasznositasa terén.
Az acélhulladék jelentds része a hulladéklerakékban végzi ahelyett, hogy a gazdasagi
korforgasban maradna. Ujrahasznositasi utvonalak kialakitasa és tervezése sziikséges.

Az EAF-technol6giat nézve az acélgyartasi folyamatok tovabbi hatékonysagnovelése
kihivast jelenthet. Ezért itt a nehezebb feladat az energiaagazatra harul, amely
nagymértékben csokkentheti sajat kibocsatasat. Potencialt latunk arra, hogy az
acélgyarté vallalatok a megujul6 energiaforrasokra tamaszkodjanak, pl. a fotovoltaikus
panelekre, ahogyan a magyar cementipar egyes szerepldi teszik.

7 https://www.vg.hu/cegvilag/2021/08/gigavesztesege-keletkezett-a-dunaferrnek
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A BAT-szinten miikodé Ozdi Acélmiivek Kft. esetében a foldgazzal taplalt masodlagos
kemencében (ahol az acéltuskdkat Gjrahevitik, hogy azok megmunkalhat6va valjanak)
még javithatd az energiahatékonysag: a hulladékh6 hasznositasa egy lehet6ség a szén-
dioxid-kibocsatas csokkentésére. Az agazatban dolgozd szakérték szerint a
dekarbonizacids technoldgidk mar rendelkezésre allnak. A nehézséget a hatalmas
beruhazasi és a magasabb {lizemeltetési koltségek jelentik, bar e beruhazasok
koltséghatékonysaga novekszik az ukrajnai haboru és a fosszilis tiizelanyagok aranak
emelkedése miatt.

Egy példa ezekre a forradalmi technolégiakra a HYBRIT projekt, amelynek célja fosszilis
energiaforrasoktél mentes acélgyartas megvalositasa, villamos energia és hidrogén
felhasznalasaval. Az acélipar szerepléinek becslése szerint a Dunaferr gyarnak a HYBRIT
projekthez hasonld, karbonsemleges lizemmé torténd atalakitdsa koriilbeliil 1 milliard
eurdba kertilne.

A magyar acélipar nehéz helyzetben van, és a karbonmentesités technolodgiai és pénziigyi
akadalyai egyarant aggodalomra adnak okot. Az agazat megrekedhet a jelenlegi
helyzetben, és nem lesz érdemi valtozas ezekben a kérdésekben, ha az els6dleges gyarto,
a Dunaferr helyzete megoldatlan marad. Az atlathat6sadg hidnya hatraltathatja a
dekarbonizaciés beruhazasokat. A régi acélgyarté kapacitasok felujitasat célzg,
meélyrehatd beruhazasok nem valdszintisithet6ek, hacsak nem jelenik meg jelentds allami
beruhazas-tamogatas és allami garancia. A kormdany irdnymutatdsa nélkiil az agazat
legnagyobb szerepléje valdsziniileg néhany éven beliil elt(inik. Allami beavatkozasra
nagy valoszinliséggel nem kertl sor, mivel az allam nem jelezte érdekl6dését, s6t 2022
szeptember elején elarverezte megmaradt részvényeinek egy részét.8

8https://g7.hu/vallalat/20220902/megint-elszabadult-a-pokol-a-dunaferr-arveresen/
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Cementgyartas

Ami a cementgyartast illeti®, a V4-orszagoknak részesedése mintegy 16 szazalék az EU
Osszesitett termelésébdl. Az orszadgok hozzdjarulasa a piacok nagysagat koveti.
Lengyelorszag vezeti a sort az uniés termelésbdl valé 10,8 szazalékos részesedésével. Ezt
koveti a Cseh Koztarsasag 2,6 szazalékos, Szlovakia 2,3 szazalékos, Magyarorszag pedig
0,6 szazalékos részesedéssel.

Az ETS-kibocsatasok rendszerében harom létesitmény vesz részt Magyarorszagon:

e Két létesitmény (vaci és beremendi telephelyek) a DunaDrava Cement Kft-hez
tartozik. A vallalat a SCHWENK Zement KG csaladi vallalkozas és a Heidelberg
Cement Csoport tarstulajdonaban van.

e A Holcim Csoport tulajdonaban 1évé LAFARGE Cement Magyarorszag Kft. egy
gyarral rendelkezik, Kiralyegyhazan.

A két vallalat piaci részesedése 82 szazalék. 2022 januarjaban a Duna-Drava 672 f6t, a
LAFARGE pedig 143 f6t foglalkoztatott.10

8. dbra: A Duna-Drava Cement termelése az dgazat termelésének tobb mint felét adja.

Other cement and lime
13%

Lafarge

26%
Carmeuse

5%

Duna=-Drava
56%

Forras: Egyensuly Intézet a vallalat pénziigyi jelentései alapjan.

9 Bar elemzésiinkben a cementre dsszpontositunk, egyes adatforrasok hajlamosak a cement- és a
mészipart egy csoportba sorolni. Ezekben az esetekben aggregalt adatokat kozliink, de figyelembe kell
venni, hogy a cementipar joval nagyobb iiveghazhatasu gazkibocsaté Magyarorszagon (és a V4-ekben),
mint a mészipar, ezért indokoltnak tartjuk, hogy kizardlag a cementre koncentraljunk, amikor az adatok
ezt lehetdvé teszik.

10 Nemzeti Ad6- és Vambhivatal.
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Az épitbipar fellendiilése 2017 utan a cementgyartast is tamogatta. A 15 éves csucs
ellenére a hazai termelés még mindig nem érte el a 2008 el6tti szintet. Az importalt
cement aranya a teljes hazai felhasznalason beliil tobb mint kétszeresére nétt 2008 6ta
(16,4 szazalékrdl 38,4 szazalékra).11

9. abra: A cementtermelés alakulasa az az épitdipari eszk6zokbe torténé nemzeti
beruhazasok keresletéhez kapcsolodik
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Forras: Egyenstly Intézet, A nagy tdvolsdgra juto, orszdghatdrokon dtterjedd levegdszennyezésrél szolo Genfi
Egyezményhez (LRTAP) kapcsolodo NFR jelentés és az Eurostat alapjdn

A gyengébb forint és a megélénkiilt kereslet miatt az épitéanyagarak az egekbe szoktek.
A hazai cementarakra vonatkozé megfelel6 adatok hidnyaban csak az épitdipari
termékek arat tudjuk figyelembe venni. Az adatok azt mutatjak, hogy az anyagkoltségek
2008 6tarobbanasszertien emelkedtek Magyarorszagon. A folyamatos emelkedés alapjan
Magyarorszag 2008 6ta e tekintetben minden évben az unios versenytarsak el6tt végzett.
Az épitbipari fellendiiléssel egyiitt a cementklinkerbdl szarmazé iveghdzhatasu
gazkibocsatas is emelkedett.

11 Azon a feltételezésen alapul, hogy az importalt cementet teljes egészében belfoldon hasznaljak fel, tehat
nem kertl Gjraexportalasra.
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10. abra: A gyengébb forint és a megélénkiilt kereslet hatasara az épitéanyagarak az
egekbe szoktek
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11. dbra: A kibocsatasi trendek 2013-t61 kovették a novekvd keresletet
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A nemzeti leltar adatai megerdsitik, hogy a kibocsatasi intenzitds nem javult az elmult 15
év alatt. A szén-dioxid-kibocsatas szorosan koveti a cementgyartas termelési adatait, és
csak 2016-t6l kezd6dben figyelhet6k meg a szétvalasztas (decoupling) halvany jelei. Az
iparagi szakértdk szerint a szétvalasztas folytatodhat, mivel az agazat a gyartott cement
klinkertartalmanak csokkentésére torekszik, ami a kibocsatas mérséklésével is jar.
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12. abra: A nemzeti leltar adatai megerdsitik, hogy a kibocsatasi intenzitas nem javult az
elmult 15 évben
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Klimavédelmi célok a magyar
cementiparban

A Duna-Drava Cement Kft. a 2019-es
kibocsatashoz viszonyitva 15 szazalékos
csokkentésre torekszik 2030-ig, az 1990-
es évhez képest mar megvalositott, 22
szazalékos mérséklésre épitve. A 2030-as
cél 33 szazalékos kibocsatas-csokkentést
jelent az 1990-es szinthez képest a vallalat
dekarbonizaciés utiterve szerint.
figyelembe vessziik, hogy a vallalatnak
2050-re el kell érnie a netté nulldhoz
kozeli kibocsatasi szintet, a szén-dioxid-
mentesités liteme még mindig tul lassu.

A Duna-Drava Kft. a karbonsemlegesség !

felé vezetd uUton négy moddon kivanja
csokkenteni kibocsatasat:

- az alternativ tlizel6anyagok
fokozott hasznalataval (példaul
hulladék) és nyersanyagok
felhasznalasaval,

- a klinker mas anyagokkal valé
helyettesitésével a cementgyartas
soran (olyan anyagokkal,
amelyeknek kisebb a
karbonlabnyoma),

- energiahatékonysagi és szén-
dioxid-kibocsatas csokkentésére
iranyul6 beruhazasokkal,

- az alacsony szén-dioxid-
kibocsatasu beton aranyanak
novelésével a gyartasban.

A vallalat utitervében a 2030 és 2050
kozotti
szerepelnek. rendkivil
ezekben a tervekben, az az, hogy a teljes

idGszakra vonatkozd tervek is
Ami fontos

szén-dioxid-mentesités csak

Ha |

akkor !
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Ha figyelembe vesszuk, hogy
a vallalatnak 2050-re el kell
érnie a netté nulldhoz kdzeli

kibocsatasi szintet, a szén-
dioxid-mentesités Uteme még
mindig tul lassu.
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valésulhat meg, ha a betongyartas teljes

e ’ életciklusat figyelembe vessziik, valamint
Javacielifellelel@Vilelelel(eltvAelellgM - i foroasos gazdasagot és a szén-dioxid-

nagymertékben figg az levalasztasi és  -felhasznalasi/tarolasi
Allami projektektdl. technolégiakat is (CCS/CCU).

A Holcim Csoport tagjaként a LAFARGE
Cement Magyarorszag Kft. kdveti a csoport
dekarbonizacios utitervét, 2030-ra
vonatkoz6 konkrét célkitlizésekkel "A
' 2030-as Terv" elnevezésili

dokumentumban. A Holcim Csoport 2030-
| ra 40 szazalékos csokkenést tlizott ki az
1990-es szinthez képest.

A karbonsemlegesség eléréséhez hasznalt
" q"a".!fl f6 technologiak a kovetkezok:

- a klinker helyettesitése a
végtermékekben, valamint 1j, alacsony
COz-kibocsatasu kotdéanyagok
kifejlesztése,

- tobb, hulladékbol szarmazo
tlizel6anyag haszndlata,

- tovabbi, a héfogyasztas
csokkentésére vonatkozo
energiahatékonysagi beruhazasok,

- szén-dioxid-levalasztasi és -
felhasznalasi/tarolasi technolégiak
(CCS/CCU) nyujtotta lehetdségek
feltérképezése.

: A karbonmentesités akadalyai
Magyarorszagon: pénziigyi vagy
technoldgiai?

atrs

T A Duna-Driva Cement Kft. szerint a
! vallalat a cement iranti belfoldi kereslet 40
szazalékat elégiti ki (2018). Egyes években

(kiilonésen 2008 utdn) a vallalat a
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kapacitasok felénél is alacsonyabb szinten termelt, a valsag hatasa csak iddvel tiint el:
2018-t6l kezdve az agazat helyzete megnyugtat6 szinten stabilizalédott.

Az épitdipar Magyarorszagon nagymértékben fiigg az allami projektektdl. Az allamilag
finanszirozott projektek jelentik az agazat motorjat, az allam jelent6s mértékben
tamaszkodik unids forrasokra. Kovetkezésképpen egy kiszamithat6 politika és pénziigyi
kornyezet kulcsfontossagi az épitdipari agazat fejlédésében és a cementiparban: ez
szlikséges az agazat szamara, hogy tovabbi tékét tudjon vonzani a kibocsatascsokkentd
technolégiakba torténd beruhazasokhoz és a K+F tevékenységekhez.

Jelent6s akadalyt jelent a szaktudassal rendelkezé munkaerd hianya, amelyet tovabb
sulyosbit a magyarorszagi szakemberek nyugdijba vonulasa. A cementiparnak sziiksége
lenne képzett szakemberekre, akik jartasak a gyartasi folyamatokban és a
dekarbonizaciés technolégidkban.

Megallapithatjuk, hogy altalanossagban a kozép- és kelet-eur6pai régié iparagai kovetdk
a technolédgiai fejlédés terén. Ez alél a cementipar sem kivétel. A vallalatok jellemz&en
varnak egy nagyobb technolégiai attérésre, ami a nemzetkozi iizleti csoportok kézponti
egységeiben torténhet meg, mivel a kutatasi és fejlesztési tevékenységek teljes
mertékben ott koncentralédnak, ahol az anyavallalat kézpontja talalhat6. Ennek
hatterében a K+F befektetések megtériilésére jellemz6 bizonytalansag huzodik meg.

13. abra: A k6zép- és kelet-europai régio iparagai kovetdk a szén-dioxid-mentesitési
technologiak terén

Enabling technologies or technelogies with a potential or...
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Forras: Egyensuly Intézet, az OECD Patstat adatai alapjan
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Segitené-e a szén-dioxid-kibocsatasi egységek magasabb ara a kornyezetbaratabb
technologidkra val6 atallast? Az érdekelt felekkel folytatott interjuk alapjan a legnagyobb
probléma az, hogy nincs jelentds szén-dioxid-mentesitési technolégia, amely elég érett
lenne ahhoz, hogy nagy 1éptékben alkalmazzak. Ha ezek a technol6giak mar 1éteznének,
az arjelzés miikodne, de amig ezek a technolégiak nincsenek kifejlesztve, addig a szén-
dioxid-kibocsatasi egységek aranak emelkedése csak a késztermékek arat novelné. Az
ukrajnai haboru a fosszilis tiizeléanyagok aranak ugrasszer(i novekedéséhez vezetett,
ami jelentds valtozasokat hozott az olyan szén-dioxid-intenziv iparagak szamara, mint
példaul a cementipar. Meglatjuk, hogy ezek a valtozasok tobb technologiai fejlesztést
eredményeznek-e kdzéptavon, de szem el6tt kell tartanunk azt, amit korabban a K+F
magyarorszagi helyzetérdl is mondtunk: a novekvd koltségek (legyen szdé akar a
kibocsatasi egységekrdl vagy az energiardl) nem eredményeznek majd fokozott K+F
beruhazasokat az orszagban. Mivel a beruhazasok megtériilése nagyon bizonytalan, ezt a
teriiletet az anyavallalatra hagyjak. A szakérték szerint valamilyen allami tdmogatas
segithetne leginkabb, vagy az allami finanszirozas és/vagy a zold pénziigyi rendszerek
kidolgozasa, hogy a maganfinanszirozast az agazatba vonzzak elGsegitve az
anyavallalatok altal kifejlesztett 4j technolégidk hasznalatat.

2030-ig a cementiparnak 1épéseket kell tennie az energiafelhasznalas csokkentése és a
fosszilis energiaforrasoktol valo fliggdség leépitése érdekében az energiahatékonysagba
és a megujulé energiaforrasokba valé beruhazasok révén. Ehhez hozzatehetjiik, hogy
mind a Duna-Drava termel6iizeme, mind a Lafarge-Holcim folyamatban 1évd
fotovoltaikus projektjei is e cél érdekében dolgoznak. Mi tobb, a klinkertartalom
csokkentésére is lehet szamitani, ami a technoldgiai kibocsatas mérséklédésével is jar.

Az atmeneti tervek valoszinlileg nem fogjak teljesiteni a nett6 nullara vonatkozo
célkitlizéseket. Amint azt korabban emlitettik, a vallalatok 2030-raaz
liveghdzhatastigaz-kibocsatas 30-40 szazalékos mértékid csokkentését tlizték ki célul az
1990-es szinthez képest. Ez azt jelenti, hogy a szerepldk azt tervezik, hogy negyven év
alatt 30-40 szazalékos munkat végeznek, majd a kibocsatascsokkentési er6feszitések
nagyobb részét, 60-70 szazalékat az utolsé husz évre hagyjak, olyan technolégiai
attorésre varva, amely segit az agazatnak elérni a szén-dioxid-semlegességet 2050-ig.

Vegyipari termelés

Magyarorszagon a vegyipar az egyik legnagyobb energiaigény(i iparag, ami, kiegésziilve
néhany ipari folyamat technolégiai kibocsatasaval, az egyik legnagyobb szén-diox-
kibocsatova teszi az agazatot.

A tovabbiakban a harom legnagyobb kibocsatét elemezziik az agazatbdl, azokat, amelyek
a kibocsataskereskedelmi rendszer (ETS) hatalya ala tartoznak, magas energia- és/vagy
technologiai kibocsatassal rendelkeznek, valamint az dgazat netté bevételének mintegy
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2/3-at teszik ki (egy 2018-as elemzés szerint 66 szazalékat!?). Magyarorszagon ezek a
jelentés  vegyipari  szén-dioxid-kibocsaték két  ETS-tevékenység  keretében
koncentral6dnak:

e vegyipari termékek gyartasa (MOL Petrolkémia Kft. és BorsodChem Kft.).
e valamint ammonia el6allitasa (Nitrogénmiivek Kft.).

A MOL Petrolkémia Kft. a nagy regionalis szereplé MOL-csoport részel3, a BorsodChem
Kft.

a kinai Wanhua csoport!4 tulajdonaban van, mig a Nitrogénmiivek Kft. magantulajdonban
van és magyarorszagi székhely.

1. tablazat: Az ETS-rendszerben két vallalat emelkedik ki a kibocsatasok szempontjabol

Entity Emissions ETS Company Main product
2019 (tCO,)  Activity

TVK 988,254 47 MOL Petrolké- Production of bulk
mia Zrt. chemicals

Nitrogénmiivek 811,610 41 Nitrogenm(ivek = Production

Irt. Zrt. of ammonia

BorsodChem Zrt. 127,267 47 BorsodChem Production of bulk
Zrt. chemicals

Forras: EU Transaction Log

12 https://docplayer.hu/110756771-Magyar-vegyipar-kornyezetvedelem-klimavedelem-
fenntarthatosag.html

13 https://molgroup.info/hu/a-mol-csoportrol/attekintes
L4https://www.portfolio.hu/uzlet/20190110/egy-kinai-vilagceg-europai-buszkesege-lett-az-ismert-
magyar-marka-309919
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14. abra: Az ammonia és az 0mlesztett vegyi anyagok kibocsatasi folyamatai id6ben
stabilak. Az ipar évente 2000 tonna CO2-t termel.
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Forras: Egyensuly Intézet, EUTL alapjan

Az a harom vallalat, amelynek dontd szerepet kell jatszania a vegyipar
karbonmentesitésében a kovetkezd:

1. BorsodChem Kft. (3000 alkalmazott)

A vallalat Magyarorszagon elektrolizissel allit el6 klort, amely nagy villamosenergia- és
hdigény. A felhasznalt alapanyag natrium-klorid oldat. A BorsodChem évi 384.000 tonna
klér el6allitasi kapacitassal rendelkezik.?> 2018-ban 271.000 tonna, 2019-ben 298.000
tonna klort allitott el6.16

A BorsodChem Kft. termelési helyén egy er6mi is m{ikodik, a BC-Eré6mii Kft, ami részben
a BorsodChem Kft. tulajdonaban van. Mivel a kett6t fizikailag 6sszekoti maga a termelési
folyamat, az allokaciék és a hitelesitett kibocsatasok félrevezet6ek lehetnek. A BC-Erémi
az ETS-ben is szerepel, de a "tiizel6anyagok égetése" kategériaban. Az elemzés soran a
BorsodChem Kft. "0mlesztett vegyi anyagok gyartasa" kategoriaban regisztralt
kibocsatasat vessziik figyelembe.

2. MOL Petrolkémia Kft. (1150 alkalmazott)

Ez a vallalat Magyarorszag legnagyobb petrolkémiai gyartéja. Nagy energiaigény és
intenziv technolégiai kibocsatasok jellemzik a termelést. A vallalat etiléngyarté

15 https://adoc.pub/klorgyartas-a-borsodchemben-kovacs-gabor-technologiai-mernk-.html
16 http://emiktf.hu/Ugyfelinf/dontesek/doc/B0-32-3385-10-2020.pdf
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kapacitasa évi 680.000 tonnal’, mig a propiléngyarté kapacitasat évi 340.000 tonna
koriilire becsiilik.

3. Nitrogénmiivek Kft. (500 alkalmazott)

A vallalat adja a magyarorszagi ammonia-termelési kapacitasok 80 szazalékat. Szén-
dioxid-kibocsatasa az ammadnia eldallitasa soran mind az energetikai, mind a technoldgiai
kibocsatasokhoz kapcsolodik: a foldgazt alapanyagként hasznaljak, a szén-dioxid pedig a
gyartasi folyamat egyik mellékterméke, mig a folyamathoz jelent6s mennyiségi hdre és
villamos energidra van sziikség. A vallalat évi 511 000 tonna ammoniat allit el6.18

15. dbra: A BorsodChem kibocsatasi hatékonysdga magas: forgalmuk nagyobb, mint a
MOL Petrolkémia esetén, mikézben a kibocsatasuk joval alacsonyabb.

Mitrogénmiivek Zrt.
6%

MOL
Petrolkémia
22%

Barsodchemn
32%

Other
40%

Forras: Eurostat és a vallalatok pénziigyi jelentései alapjan. Megjegyzés: a teljes vegyipar szdzalékaban
(NACE rev. 2, C20)

A harom vizsgalt vallalat szén-dioxid-kibocsatasa az elmult 7 évben stagnalt, mig a
termelékenység alig csokkent a 2014 és 2017 kozotti idészakban. A COVID-sokk 2020-
ban visszafogta kibocsatast és csokkentette a vegyipari gyartok bevételeit. A kibocsatas
azonban emelked6 palyat mutatott.

17https://mol.hu/images/pdf/A_MOL_rol/tvk-
rol/tarsasagunkrol_roviden/mediaszoba/eves_jelentes/TVK_eves]elentes_2012_hun_k.pdf
18 https://www.nitrogen.hu/hu/74-nitrogenmuvek /uzemek/174-ammonia-uezem
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16. abra: A MOL Petrolkémia (korabbi TVK) a legnagyobb szén-dioxid-kibocsato a

vegyiparban
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Forras: Az EUTL és az Eurostat adataibdl. Megjegyzés: A termelésre vonatkozé adat az Eurostat PRODCOM
adatbazisan alapszik (NACE rev.2 2015. és 2016. év 6sszesen).

A foglalkoztatottak szama is mutatja e harom vallalat jelent6ségét az agazatban. 2021-
ben 938 vallalatot tartottak nyilvan a vegyi anyagok és vegyi termékek gyartasanak
statisztikai kategéridjaban,1® amely alagazat mintegy 15 000 f6t foglalkoztatott.2? Ebbdl
tobb mint 4500 munkavallalé az elemzésiink fokuszaban all6 3 vallalatnal dolgozik:

19 https://www.ksh.hu/stadat_files/gsz/hu/gsz0003.html
20 https://mavesz.hu/ipari-adatok-elemzesek/
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17. abra: A vegyipar koncentralt: tobb mint 4500 munkavallalé dolgozik az ETS-ben
szerepld 3 iparagban, ami a teljes vegyipari foglalkoztatas 1/3-at jelenti.

Mitrogénmiivek Zrt,
1%

MOL Petrolkémia

25%
BorsodChemn Zrt.

Forras: Egyensuly Intézet, a NAV (Nemzeti Adéhat6sag) adatai alapjan.

A magyar vegyipari dgazat els6sorban a nagyvonall ingyenes kibocsatasi egységekbdl
profital, amelyek a teljes kibocsatas 34-ed részét teszik ki, és amelyek egyfajta adut
jelentenek szamukra. Bar a kibocsatasi egységek id6vel csokkentek, az ingyenes kiosztas
meg mindig nagyon fontos pénziigyi és versenyképességi szempontbol.

18. dbra: A magyar vegyipari agazat els6sorban a nagyvonalu ingyenes kibocsatasi
egységekbdl profital, amelyek a teljes kibocsatas 34-ed részét teszik ki
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Forras: Egyensuly Intézet, az EUTL adatai alapjan.
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Az elmult években a szén-dioxid-kvotak d&ra még mindig nem volt elég magas ahhoz, hogy
a 2050-re kitizott netté nullas cél eléréséhez sziikséges litemii kibocsatascsokkentésre
0sztonozzon. A kozelmultban tortént orosz megszallas Ukrajndban, valamint az
energiaarak hirtelen emelkedése ahhoz vezetett, hogy a szén-dioxid-kibocsatas nagyon
dragava valt. 2022 Marcius 9-én a Nitrogénmiivek Kft. bejelentette az ammoniagyarto
létesitményeinek ideiglenes bezarasat, mivel az alapanyagként és energiaforrasként is
felhasznalt foldgaz ara nagyon magasra emelkedett. Annak érdekében hogy elkeriilje az
ammoOniahiany kialakuldsat a piacon, egy hénappal kés6bb Gjra megnyitotta lizemét. A
vallalat f6 teljesitménymutatéi szerint 2022 masodik negyedévében a miitragyatermelés
jelentésen visszaesett (pl. az ammodnia termelés a 2022 els6 negyedévi termelés
egyharmadara esett vissza), mind a termeléshez szlikséges anyagok ara, mind a termékek
piaci &ra emelkedett. Ez azt jelenti, hogy a vallalatnak nem Kkellett Gjra leallnia, 2! egészen
a nyar végéig, amikor a foldgaz ara olyan magasra emelkedett, hogy ismét be kellett
szlintetni a termelést. A vallalat szerint a korabbi 450 milli6 eurds korszerisitési
beruhazasnak koszonhetik, hogy j6 pénziigyi évet fognak zarni, még annak ellenére is,
hogy 2022-ben mar kétszer lealldsra kényszeriiltek.22

19. dbra: A gazarak alakulasa sulyosan rontja a vegyipar jovedelmezdségét
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Forras: Stooq.com, 2022.09.14. (zaréarfolyamok)

21 https: //www.nitrogen.hu/images/Key%20Performance%?20Indicators%2021Q2-22Q2.pdf
22 https://hvg.hu/kkv/20220906_Bige_Laszlo_Hetek_ota_all_a_Nitrogenmuvek
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Klimavédelmi célok

Bar az ukrajnai haboru miatt az éghajlatvédelemrdl az energiabiztonsagra helyezddik at
a hangsudly, a vegyipari agazat nagy szerepl6i rendelkeznek fenntarthatdsagi
stratégiakkal és éghajlatvédelmi célokkal: egyel6re nem vilagos, hogy az energiavalsag
kozép- és hosszu tavon hogyan befolyasolja ezeket a célokat.

MOL

Bar a MOL-csoport szénlabnyoma természetesen nagyon nagy, a MOL-csoport
elkotelezett az éghajlatvédelem mellett a szén-dioxid-kibocsatas csokkentésével és egy
alacsony szén-dioxid-emisszidju technolégidkra tamaszkod6 gazdasag kialakitasaval. Az
Uveghazhatasi gazok emisszidéjanak mérséklésére irdanyuld tevékenységek az
energiahatékonysagra 6sszpontositanak, de a folyamatiranyitds optimalizalasa és az
energiaveszteségek kikiiszobolése is a csokkentés kulcsfontossagu teriiletei.

A MOL-csoport 2030-ra 30 szazalékkal kivanja csokkenteni az liveghazhatasu gazok
kibocsatasat csoportszinten.

A MOL-csoport a megujuld energiakra is oOsszpontosit, mivel 2018-ban harom
fotovoltaikus er6mivet kezdett el épiteni magyarorszagi telephelyein, és a geotermikus
energiaba is befektet.

A MOL Magyarorszag 2021-ben frissitette hosszl tavu stratégidjat, megnyitva az utat a
dekarbonizacié felé.

A régi6 vezetd szerepldjévé kivan valni a K+F+I tertiletén és a CCSU-technolégidk
megvalositasaban.

A szén-dioxid-semlegesség 2050-ig torténd elérése érdekében minden masodik dollart
fenntarthatosagi projektekre forditja 2030-ig, ami 6t év mulva kértlbelil 1 milliard
eurdnyi beruhazast jelent a korforgasos gazdasag fejlesztését segitd projektekbe.

s

kritériumainak megfelel6 beruhazasok tekintetében 2030-ra 50 szazalék folé, idealis
esetben pedig 2050-re 100 szazalékra noveli a tékekiadasait.23

BorsodChem

A vallalat részletes UHG-nyilvantartast vezetett be a nemzetkozi Greenhouse Gas
Protocolra tdmaszkodva, hogy szamszer(siteni tudja kozvetlen és kozvetett kibocsatasait

23https://mol.hu/hu/molrol/mediaszoba/7650-a-mol-frissitette-hosszu-tavu-strategiajat-belep-a-
korkoros-gazdasagba
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is, és elérje a szén-dioxid-semlegességet
Az emelkedd energiadrak mellett a 2050-ig. Az 1j anilinizem 2022-ben

pénzigyi akaddlyok mas torténé beinditasaval a BorsodChem azt
megvilagitasba kertlnek: erdemes

olyan projektekbe fektetni, amelyek
gyors hatdssal birnak az
energiafogyasztas csdkkentésére.

tervezi, hogy tobb mint 14 000 tonna szén-
dioxid kibocsatasat fogja elkertilni évente.
A vallalat célja, hogy az egy termelési
egységre jutod liveghazhatasugaz-
kibocsatast 40 szazalékkal csokkentse
2030-ig a 2013-as szinthez képest.24

A Nitrogénmiivek nem rendelkezik
konkrét éghajlatvédelmi célokkal.

| A karbonmentesités akadalyai:
Pénziigyi vagy technologiai?

Amikor olyan vallalatokr6l beszéliink,
amelyek fosszilis tiizeldanyagokat - tobbek
kozott - alapanyagként hasznalnak, a szén-
dioxid-mentesités legf6bb akadalya maga a
termelési folyamat, hiszen az alkalmazott
technolégiak nehezen (vagy egyaltalan
nem) helyettesithet6k mas alternativakkal.
A z0ld ammonia példaul (amelyet vizbol
nyert hidrogénbdl és a levegdbdl nyert
nitrogénbdl allitanak eld) kifejlesztés alatt
all, de a beruhazasi koltségek magasak és a
z0ld hidrogén alkalmazasa a z6ld ammonia
eloallitasaban  tovabbra is  fontos
fenntarthat6sagi kérdéseket vet fel.

A MOL Petrolkémia esetében a MOL-csoport pénziigyi eredménye biztos pénziigyi
hatteret a kibocsatas-csokkentési beruhazasokhoz.

Mindharom elemzett vallalat esetében (mint ahogyan az energiavalsag kezdete ota
minden vallalat esetében), az energiahatékonysaggal s megujulé energiaval kapcsolatos
projektek megtériilése sokkal jobb, mint a korabbi években. Az emelked6 energiaarak
mellett a pénziigyi akadalyok mas megvilagitasba kertilnek: érdemes olyan projektekbe
fektetni, amelyek gyors hatassal birnak az energiafogyasztas csokkentésére.

24 https://borsodchem.com/download/29/borsodchem-zrt-fenntarthatosagi-jelentes-2019-2020
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A technoloégiai akadalyok lekiizdéséhez tobb beruhazasra van sziikség a kutatas és
fejlesztés terén, de olyan id6kben, amikor néhany vallalat a tdlélésért kiizd, ezen
beruhazasok megvaldsuldsa nem megatdl értet6dd. Nyilvanvald, hogy a szén-dioxid-
mentesitésnek nem a termel6kapacitasok leallitasat, hanem a termelés korszer(sitését
kellene jelentenie. Minél hamarabb kezdjiik el, annal nagyobb esélytink lesz elkertilni az
olyan sokkhatdsokat, mint ami jelenleg az 0sszes, foldgazt alapanyagként vagy
energiahordozoként hasznalé iparagat sujtja.
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2. A szakpolitikai kornyezet és a karbonmentesités
akadalyai

Klimatorvény

A magyar klimatoérvény el6bb lépett hatalyba, mint eur6pai megfelel6je, amely célul tlizte
ki a klimasemlegesség elérését 2050-re, azzal a koztes céllal, hogy 2030-ra az 1990-es
kibocsatashoz képest 40 szazalékkal csokkenjen az liveghazhatdsu gazok kibocsatasa. A
jogszabaly valéban dicséretre méltd, mert eléremutaté eleme a magyar szakpolitika-
alkotasnak. Ugyanakkor kritika is indokolt, mivel a térvény nagyon rovid, és a 40
szazalékos kibocsatascsokkentés elérésének részletei hidnyoznak. Meglatasunk szerint a
klimasemlegesség elérésének modja nem kertlt kidolgozasra.

Nemzeti Energia- és Klimaterv

A Nemzeti Energia- és Klimaterv (NEKT) szerint Magyarorszag biztositani kivanja, hogy
a végs6 energiafogyasztas 2030-ban ne haladja meg a 2005-6s értéket (785 PJ). Ha ez
mégis bekovetkezne, akkor ennek a novekedésnek karbonsemleges energiaforrasokbol
kell szarmaznia. Az energiahatékonysag javitasa a gazdasagban az egyik legfontosabb
eleme az Energiastratégidnak is. Tovabba az ugynevezett energiahatékonysagi
innovaciés program célja - tobbek kozott - az ipari termelés egységnyi
energiafogyasztasanak csokkentése.

Az energiahatékonysagi célok koltséghatékony elérését biztosito kotelezettségi rendszer
bevezetésével az orszag a beruhdzasokat a legmagasabb energiafogyasztasi és
energiahatékonysagi potenciallal rendelkez6 tertiiletekre kivanja iranyitani.

A NEKT egy fenntarthaté és éghajlatbarat energiagazdalkodasi rendszer kialakitasat
tlzte ki célul, mikézben fenntartja az ipar részesedését a nemzetgazdasagban. Ezen
tulmenden magaban foglalja az energiaigényes, valamint alacsony energiaintenzitasu
iparagak atalakitasara iranyulé beruhazdsokat. A NEKT 2030-ig tart6 forgatékonyv-
elorejelzésekre épiil, de egyes gazdasagi agazatokban hosszabb tava, 2050-ig sz6lo
energiaigény-elorejelzéseket is figyelembe vesz. Az épitdiparban az el6rejelzések szerint
az energiaigény novekedni fog, mig mdas dagazatokban - példaul a
mészgyartasban - valosziniileg csokkend keresletet mutat majd. A NEKT ramutat, hogy
az ipari energiafogyasztas tekintetében nem lesz jelentds kilonbség a meglévd
intézkedésekkel szamold és a tovabbi intézkedésekkel kiegészitett forgatokonyvek
kozott. Az egyetlen kiilonbség a foldgazfogyasztas csokkend ardnya a Kkiegészitd
szakpolitikai intézkedésekkel megvalosuldo forgatokonyvben. Az el6re jelzett
kibocsatasok hasonlésaga a két forgatokényvben azt jelenti, hogy bar az
energiahatékonysag novelése és a csokkend technoldgiai kibocsatds az agazatban
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egyarant kulcsfontossagu a dekarbonizacié szempontjabol, a NEKT nem szamol azzal,
hogy ez kdzéptavon bekovetkezik.

A hidrogént az orszag szén-dioxid-mentesitésének kulcsfontossagd megoldasaként
ismerik el, mivel annak villamosenergiava torténd atalakitasan tilmenden keverhet6 a
foldgazzal, és hozzajarulhat az ipar energiaigényének kielégitéséhez. Magyarorszag a
NEKT keretében tamogatja az ipari termelési rendszerek dekarbonizacidjat a zold
hidrogénnel kapcsolatos kisérleti projektek segitségével.

Nemzeti Tiszta Fejlodési Stratégia

A magyar hosszu tavu stratégiaban, mas néven Nemzeti Tiszta Fejl6dés Stratégia 2020-
2050 (NTFS), harom forgatokonyvet elemeztek: egy "business as usual” (BAU), egy késoi,
valamint egy korai klimavédelmi intézkedéssel szamol6 forgatokonyvet. A NEKT-hez
hasonléan az NTFS is nagymértékben tdmaszkodik a hidrogénre valé atallasra a
karbonsemlegesség elérésben. Mind a korai, mind a késdi cselekvési forgatékonyvek
szerint a szén-dioxid-levalasztasi és -tarolasi (CCS) technoldgidk 2030 utan valnak
méretezhetdvé és gazdasagilag életképessé, és hozzajarulnak a kibocsatascsokkentéshez.
Az ipar energiaigénye mindkét forgatokonyvben 2030-ig novekszik, majd csokken.

Az NTFS négy intézkedésre szamit az iparagbdél szarmazd kibocsatasok Kkezelése

V4

bevezetésére és a hidrogén alkalmazasara.
Energiastratégia

Magyarorszag Energiastratégidja szerint az ipari aldgazatok UHG-intenzitdsa és
energiafelhasznalasa nem haladhatja meg az adott agazat unids atlagat.

Az energiastratégia megerdsiti a fent emlitett dokumentumokban foglaltakat: az ipar
dekarbonizacidéja érdekében Magyarorszag zold hidrogénnel kapcsolatos kisérleti
projekteket kivan inditani. A kiillonb6z6 szerepl6k kozotti kommunikacio, valamint a
hatékony stratégia kidolgozasanak eldsegitése érdekében egy Energetikai Innovaciés
Tanacsot hoztak létre 2018-ban, amelyben részt vesznek az energetikaban és az iparban
tevékenykedd vallalatok, egyetemek, kutatdintézetek, szakmai szervezetek és az érintett
nemzeti szervek.
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Hidrogén stratégia

Magyarorszag Nemzeti Hidrogénstratégidja 2030-ig szamos célkitizést hataroz meg.
ElGszor is, jelentds eredmények elérése az ipari szektorban a hidrogénnel torténd szén-
dioxid-mentesitéssel. A 2020-as években f6éként alacsony kibocsatasi hidrogént
hasznalnanak az ipari folyamatok és a termékfelhasznalas dekarbonizalasara, késébb
azonban a sziirke hidrogén helyét a zo6ld hidrogén venné at. A stratégiaban
megfogalmazott konkrét cél a 20 ezer tonna alacsony karbonldbnyomu hidrogéntermelés
elérése évente, plusz 4 ezer tonna "zold és egyéb" hidrogén eldallitasa évente a 2030-ig
tarté id6szakban. A stratégia szerint, ezzel Magyarorszag 95 ezer tonna szén-dioxid-
kibocsatast tudna elkeriilni.

A stratégia a kék hidrogént (foldgazbol eldallitott hidrogén, amelyet CCS technol6giakkal
egészitenek ki), a legkoltséghatékonyabb lehet6ségként mutatja be Magyarorszag
szamara, mivel 2030-ig viszonylag kevés id6 all rendelkezésre. Ezzel parhuzamosan a
decentralizalt, szénmentes, elektrolizises hidrogéntermelés feltételeit is meg kell
teremteni. A CCS elterjedésének elGsegitése érdekében 0sztdonzé szabalyozasi
kornyezetet és tdmogatasi rendszert is létre kell hozni. Magyarorszag tervezi olyan
hidrogén-klaszterek kialakitasat is, ahol egy teljes, in. hidrogén-6koszisztéma miikodése
bemutathat6. Két klasztert terveznek az vegyipari tizemek kézelében (egyet Miskolcon és
egyet Szazhalombatta kornyékén).

A projektiink targyahoz kozvetleniil kapcsol6do célok tehat a kovetkezdk:

- a vegyipar és a mitragyagyartasi folyamatok szadmara a hidrogéntermelésre
iranyul6 tevékenységek el6mozditasa,

- a CCS-megoldasok K+F-jének tamogatasa - mar 2030 el6tt -, és az j
technolégiak kiprébalasa kisérleti programok keretében a vegyiparban, valamint

- a cementipar hdéigényének kielégitéséhez sziikséges hidrogénfelhasznalas
feltételeleinek kialakitdsa és az acélgyartas szén-dioxid-kibocsatasat csokkentd
termelési folyamatok tAmogatasa, f6ként 2030 utan.

A konkrét ipari karbonmentesitési iitemtervek altalanos akadalya a részletek, az
litemezés és a szén-dioxid-mentesités pontos finanszirozasi lehet6ségeinek hidnya.
Magyarorszagon rengeteg stratégia létezik, de gyakran a stratégidkhoz kapcsol6do
munka megall akkor, amikor azok elkésziilnek, és a stratégidk nem alakulnak at
cselekvési tervekké. Az elmult években szamos képzett szakember hagyta el a
kozigazgatast, hogy a maganszektorban dolgozzon, ami azt jelenti, hogy a magyar
kozszféra nem tud elegendd tehetséget és szakképzett szakembert megtartani a
magasabb klimavédelmi szaktudas, valamint a szakpolitikdk kialakitasa és
végrehajtasanak biztositasahoz. Hianyzik tovabba a hatékony és eredményes
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kormanyzati kommunikaci6 a lakossag felé a dekarbonizacié és az energiahatékonysag
sziikségességérdl, valamint az energiafogyasztas, az energiabiztonsag és az
éghajlatvédelem kozotti 6sszefliggésekrol. Gyenge az egylittmiikodés a civil szektorral és
mas érdekelt felekkel, a stratégiakrol és az 1j jogszabalyokrol folytatott konzultaciok
rovidek, feliiletesek vagy gyakran nem is léteznek.
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3. Pénziigyi akadalyok

Az 4tallas jelenleg rosszul finanszirozott Magyarorszagon, és egyértelm piaci kudarcot
latunk, ami indokolja az allami tAmogatas sziikségességét. A magyar pénziigyi piacot az
addssagkibocsatas uralja. A negativ kinalati sokk kdzepette zajlo monetaris szigoritas
lehiiti a zo6ld beruhdzasokat. Ez sziikségessé teszi az atallds és a dekarbonizacio
erdteljesebb kormanyzati tAmogatasat. A gazdasagi visszaesések nem feltétleniil okoznak
piaci kudarcot, de nagyobb valészinliséggel okozhatnak, ha a jellegét tekintve a sokk a
kinalati oldalrdl szarmazik. Napjainkban ez a helyzet: a magas energiaarak megmutattak
a nehézipar sebezhet6ségét, ami valoszinlileg az energiafelhasznalas zo6lditése iranyaba
mozditja majd az agazatot (ezaltal pedig a kiils6 sokkokkal szembeni ellenallobba valas
felé), mig a zold gyartasi folyamatok kevésbé lesznek vonzoak a finanszirozas
szempontjabol. Ez az a pont, ahol az dllam az dtmenet el6segitdje lehet.

Masodszor, a gazdasagi ciklusokat figyelmen kiviil hagyva, egy komoly mogottes
tudasbeli hianyossag szarmazik abbdl, hogy a befektetésaranyos megtériilést megado
mérészam (ROI) a Kkilsd (szabalyozasi) koltségektdl, féként az ETS-araktdl fiigg.
Magyarul: nehéz megjosolni a jovObeli kvétadrak alakulasat, és ez hatassal van a
projektek megtériilésére. Az eurdpai energiapiacon tomegesen megjelen6 zavarok el6tt
az ETS-arak folyamatosan emelkedtek.

Az ukrajnai haboru az ETS kvotaarakat csokkentette, és nem vilagos, hogy az ETS arak
kozelednek-e a korabbi trendhez, vagy egy j, lényegesen alacsonyabb arpalya felé veszik
az irdnyt. Ha ez utobbi kovetkezik be, a z6ld atallas megtériilése jelentésen alacsonyabb
lesz, ami sziikségessé teszi az allam nagyobb szerepvallalasat. A tisztan piaci alapu
kezdeményezések valdszinilileg nem jelennek meg majd nagy szamban a kovetkezd
években kiilonbozé okokbdl (lasd a magantékérdl szold utolséd részt). Az ebben az
alfejezetben szerepl6 szamadatok mindegyike 6sszehasonlithaté a nemzeti GDP-vel és az
ipari beruhazasokkal (brutt6é alléeszkoz-képzések) 2021-re és 2020-ra vonatkozdan.
Magyarorszagon a nemzeti GDP 154,1 millidrd eurot tett ki, mig a beruhazasok a
célcsoportban 2020-ban 0,781 millidrd eurot értek el (tanulmanyunk véglegesitése
idépontjaban 2021-re még nem allnak rendelkezésre adatok).2>

Ez a dokumentum a pénzlgyi akadalyokat kivanja bemutatni, kezdve az
allamhaztartassal, majd a z6ld magantékével. Mindkét alfejezet esetében bemutatjuk a
jelenlegi helyzetet, majd a dokumentum végén lehetséges megoldasok is bemutatasra
keriilnek. A kiadvanyt utiterv kéveti majd. Fontos hangsuilyozni, hogy bar ebben az
elemzésben kilon kezeltiik az finanszirozasi formakat, a magan- és a kozszféra zold
finanszirozasa kozotti hatar gyakran nagyon vékony, mivel az allam altalaban minden

25 A beruhazasi adatban szereplé NACE kdédok: 20, 235, 241.
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teriileten a zo6ld atmenet tdmogatdja és lehet6vé tevdje. Munkank a vonatkozo
dokumentumok feldolgozasat, valamint szakért6i vélemények bevonasat tartalmazza.

3.1. Allami finanszirozas

1. akadaly: Bar az ipari folyamatok karbonmentesitését kozpontilag kezelt unids
forrasokbdl lehetne finanszirozni, a magyar kormany nem vette fel ezt a prioritast a tervei
kozé.

2. akadaly: Az energiabiztonsag fokozasa és a kozlekedés javitasa az els6 és masodik
helyen 4all6 nemzeti zo6ld prioritasok, a folyamatkibocsatasok hatékonysaga és az ipar
dekarbonizaci6ja nem szerepelnek a kovetkezd hét évre vonatkozé kormanyzati
intézkedések kozott.

3. akadaly: A kozpontilag elkiilonitett alapok (Horizon Europe) kindlnak bizonyos
lehetdségeket a dekarbonizacioval kapcsolatos K+F projektek szamara, de a magyar
vallalatok nem vesznek részt ezekben.

3.1.1. Az EU allami tamogatasi szabalyai

Az EU-ban a tobbéves pénziigyi keretbdl (MFF) vagy az Innovaciés és Modernizacios
alapokbél is rendelkezésre allnak forrasok a nehézipar szamara, de nagyon fontos
korlatozasok tovabbra is fennallnak az ipari dekarbonizaci6 tekintetében. Az eurdpai
strukturalis és beruhazasi alapok a karbonmentesités legf6bb finanszirozasi forrasait
jelentik. A legnépszeriibb tétel azonban az allami tdAmogatas, a regiondlis tAmogatas nem
all rendelkezésre az acéliparban miikédé vallalatok szamara az uniés szabalyozasok
miatt.26 Az acélipari vallalatok palyazhatnak K+F forrasokra, azonban nagyon
valosziniitlen, hogy vallalkoznak erre (a meglévé technoldgiak bevezetése nem
tdmogatott, mivel nem eléggé ujszerd, mig a K+F-tartalomrol sz616, az illetékes hatésag
altal kiallitott igazolas nehezen megszerezhetd).2”

A regionadlis tAmogatasi szabalyok masik aktualis problémaja az, hogy a nagyvallalatok
csak akkor jogosultak tdmogatasra, ha a projekt eredményei f6ként a kkv-k szamara
elényosek.

26 Az Europai Bizottsag 651/2014/EU szamu altalanos csoportmentességi rendelete. https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0651&from=HU.

27 A K+F tevékenységek definici6 szerint technolégiai fejlesztési ujdonsagot jelentenek, azaz a meglévd
technol6gidk adaptalasa nem felel meg ennek a kritériumnak.
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Az ipari szén-dioxid-mentesités hatalya ala tartozo vallalatok kizarélag nagyvallalatok és
azokmiikodése nem kapcsolédik a kkv-khoz. A harmadik probléma, hogy jelenleg a
tagallamok altal finanszirozott szén-dioxid-mentesitési projekteknek bizottsagi
jovahagyasi mechanizmuson kell atesniiik?8, ez azonban a jové évtdl valdsziniileg
megvaltozik. A szakmai hattérinformaciok alapjan az Europai Bizottsag (EB) a vonatkoz6
jogszabalyok modositasat tervezi annak érdekében, hogy a beruhdazasi tdmogatasok
esetén a kornyezetvédelem, ezen belll a szén-dioxid-mentesités, Osszeegyeztethetd
legyen a belsd piac szabalyozasaval, kiilondsen az allami tamogatasokra vonatkozo
szabalyokkal. A dekarbonizacio-finanszirozas jogi kereteinek fejlesztése ellenére fennall
a tulszabalyozas esélye is:

e nem lehet tamogatast nyujtani a fosszilis tiizel6anyagokat hasznal6 ipari
termelési létesitményekbe, gépekbe és berendezésekbe torténd (4j)
beruhazasokhoz, beleértve a foldgazt hasznal6 l1étesitményeket is (a meglévd
berendezések kornyezetbaratabba tétele azonban tamogatott),

e a projektnek lehet6vé kell tennie a kedvezményezett szamara, hogy az
alkalmazand6 uniés szabvanyokat meghaladva ndévelje a tevékenységének
kornyezetvédelmi szintjét,

e a szén-dioxid levalasztasara és tarolasara (CCS), iletve felhasznalasara (CCU)
iranyulé beruhazasokat integralni kell egy teljes CCS- és/vagy CCU-lancba.2?

Annak ellenére, hogy az Eurépai Bizottsag 0j, 2023-as allami tdamogatasi szabdlyai
kedvezdbbek a dekarbonizacié szempontjabdl, valdsziniileg ujra kell gondolni 6ket.
Altalanos értékelésiink szerint az Eurépai Bizottsag ij szabalyozasat jobban hozza kell
igazitani a dekarbonizaciés projektek informaciés hidnyossagaihoz. Ezen beruhazasok
nettd6 jelenértékének vagy megtériilésének értékelése ugyanis csak nagy
bizonytalansaggal végezhetd el. Egy kiiszobérték segitene enyhiteni ezeket a korlatokat
(pl. egy enyhén pozitiv varhat6 netté jelenérték mar tdmogathaté lenne). Az
osszehasonlitd elemzésen alapuld koltségértékelés is nehezen betarthaténak tiinik.
Végezetiil a CCS-technoldgiak tamogathat6 koltségeinek tartalmazniuk kell a teljes CCS-
hez vagy CCU-lanchoz kapcsolédé tovabbi koltségeket is. Erre val6jaban azért van
szlikség, mert a CCS-létesitmények olyan kornyezetben miikodnek, ahol a szallitas, a

28 A Bizottsag kozleménye az éghajlat-, kornyezetvédelmi és energiatigyi allami timogatasokrol sz6l6
irdnymutatasrol 2022 (2022/C 80/01), 4.1. szakasz.

29 Tovabbi kritériumok a kovetkez6k: A beruhazasi projekt nettd jelenértékének ("NPV") a projekt
élettartama alatt negativnak kell lennie (beleértve az elkeriilt ETS-koltségeket); a tAmogathat6 koltségek
kizarolag a CCS- vagy CCU-technolégiak CO2-kibocsato 1étesitményben (ipari létesitmény vagy eré6mii)
torténd alkalmazasabdl eredd tobbletberuhazasi koltségek, 6sszehasonlitva egy olyan alternativaval, ahol
nem alkalmaznak ilyen technolégidkat; a tAmogatasi intenzitds nem haladhatja meg a tAmogathat6
koltségek 40 szazalékat, mig a CCS/CCU technologidk esetében a tAmogatasi intenzitas a koltségek 30
szazaléka lehet; a tAmogatas 6sszege nem haladhatja meg a tAmogathat6 koltségek és a beruhazas
miikddési nyeresége kozotti kiillonbséget; a timogatasi intenzitas elérheti a tAimogathaté koltségek 100
szazalékat, ha a tAimogatast versenyeztetési eljaras keretében nyujtjak, amely tovabbi kritériumoknak
felel meg.
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tarolas és a kereslet is jelentds finanszirozasi hianyossagokkal kiizd. Masrészt az Uj
jogszabaly sokkal elénydsebb a nagyvallalatok szamara, mivel a tamogatasi intenzitas
magasabb, mint az energiahatékonysagi intézkedések esetében (40 szazalék, szemben a
30 szazalékkal), és nem filigg a projekt foldrajzi elhelyezkedésétdl. Az 1j jogszabaly nem
zarja ki az acélgyartast sem.

3.1.2. EU - Tobbéves pénziigyi keret - Operativ programok

Az EU pénziigyi szabalyozasa miatt a kkv-k 2014 és 2020 kozott a nagyvallalatokkal
szemben el6nyben részesiiltek a folyamat- vagy energiahatékonysagi intézkedéseken
keresztiil megvaldsitott karbonmentesitési projekteknél. Magyarorszag azonban - az EU
legtobb orszagahoz hasonléan - nem élt ezzel a lehetdséggel, az erre a célra szant
eléiranyzatok alacsonyak voltak a vonatkozé nemzeti operativ programokban (OP).
Mindazonaltal Magyarorszag nem sokkal maradt el az "alacsony szén-dioxid-kibocsatasu
gazdasag" tagabb értelemben vett el6iranyzatainak eurdpai atlagatél. Az alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu gazdasagra vald atallast segitd finanszirozas nagy részét a megujuld
energiaforrasok terjedését és az épiiletek energiahatékonysaganak novelését elémozditod
projektekre forditottak (pl. szigetelés).

20. abra: Magyarorszag a legtobb tagallamhoz hasonl6an nem kiilonitett el forrasokat a
folyamatkibocsatasok csokkentésére a 2014-2020-as id6szakban
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W Other intervention fields (mostly renewable energy)

W 069 - Support to enviro-friendly production processes in SMEs

Forras: Eurdpai Bizottsag (2021). Megjegyzés: az alacsony szén-dioxid-kibocsatast gazdasagra vonatkozd
tematikus célkitiizéshez kapcsolddé tamogathatd koltségek a 2014-2020 kozotti idészakban, az adott
orszagra vonatkozé 6sszes elirdnyzat szazalékdban

A Gazdasagfejlesztési és Innovacios Operativ Program (GINOP) - amely a 2014 és 2020
kozotti id6szakban a vallalati beruhazasok finanszirozasanak f6 eszkoze volt - féként az
energiahatékonysagi projekteket finanszirozta, de szerepelt benne a "Zold Nemzeti
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Bajnokok" elnevezésli program is, 9,8 milliard forintos (28 millié EUR, a teljes uniés OP-
finanszirozas mintegy 0,1 szadzaléka) keretdsszeggel. A program célja az volt, hogy
megtaldlja azokat a kkv-kat, amelyeknek beruhazasi igénye van a zold innovaciok
fejlesztésére. A tdmogathaté tevékenységek listajan nem szerepelt olyan téma, amely a
technolégiai emisszio csokkentéséhez kapcsolodott volna. Nem meglepd, hogy a kormany
altal finanszirozott 40 projektben nem szerepelt semmilyen ehhez kapcsol6dd, alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu gazdasaggal vagy szén-dioxid-levalasztassal és -tarolassal (CCS)
kapcsolatos projekt.

A kovetkezo pénziligyi id6szak nagyrészt az el6z6 id6szak nemzeti finanszirozasi logikajat
koveti, de ezuattal tadmogatott tevékenységként kornyezetbarat folyamatok is
megjelennek. Az 4j Gazdasagfejlesztési és Innovaciés Operativ Program (GINOP Plusz)
166 milli6 eur6t tervez kolteni a kkv-k kornyezetbarat termelési folyamataira. Ez az
osszeg a GDP 0,1 szazaléka és a célcsoport egyéves beruhazasanak 1/5-6d része. A
felhivasok tobbsége még nem jelent meg, mivel az elemzés megirasanak idépontjaban az
Operativ Programot még nem véglegesitette és hagyta jova az Eur6pai Bizottsag.3? Az a
tény azonban, hogy az 4j GINOP nem tartalmaz a kornyezetvédelmi célokkal kapcsolatos
kimeneti indikatort arra enged kovetkeztetni, hogy a CCS és mas szén-dioxid-mentesitési
technolégiak tamogatasa csak kiegészit6 jellegli lesz a kkv-knak nyujtott altalanos
alloeszkoz-beruhazasi tamogatasok mellett.31

A mar rendelkezésre all6 néhany palyazati felhivasban ismét szerepel a Z6ld Nemzeti
Bajnokok programja, amelynek koltségvetése haromszor nagyobb, mint az el6z6é volt
(30 milliard forint). Azonban, akarcsak el6dje, varhatéan az 4j zo6ld bajnokok program
sem tamogat majd technolégiai kibocsatas-csokkentést, ugyanakkor a nagyvallalatok
immar a program hatalya ala fognak tartozni (ugyan alacsonyabb tamogatasi

intenzitassal, mint a kkv-k).

3.1.3. EU - Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkoz - Helyreallitasi
és Ellenalloképességi Terv

A magyar Helyreallitasi és Ellenalloképességi Terv — amelyet az elemzés megirasanak
idépontjaban a Bizottsag még nem hagyott j6va - nem tartalmaz olyan elemet, amely az
ipari termelési folyamatok zolditésére iranyulna. A terv nagyjabol a strukturalis és
innovaciés alapok 4ltal finanszirozott programok logikajat koveti (lasd fentebb),

30 A magyar kormany és az Eurdpai Bizottsag ellentétes allaspontja az ugynevezett jogallamisagi
mechanizmussal kapcsolatban akadalyozza a pénzeszkozok Magyarorszagra torténé atutalasat. Amig nem
sziiletik megallapodas, addig nem valdszini, hogy Gjabb palyazati felhivasok indulnak Magyarorszagon.

31 A (tervezett) kornyezetvédelmi és energiahatékonysagi operativ program nem tartalmazza a termelési
folyamatok cs6kkentését az iparban, és inkabb az energia- és kozlekedési agazatra 6sszpontosit.
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amelyekben a zold célokat az energia és a kozlekedés kornyezetbaratabba tételén
keresztiil kell elérni.32

3.1.4. EU - Innovacios Alap és Modernizacids Alap, Horizon Europe

Az Innovaciés Alaptél és a Modernizacios Alaptol eltéréen a kozpontilag elkiilonitett
allami tdmogatasi programok (Horizon 2020, Innovaciés Alap stb.) nem tartoznak az
allami tamogatasokra vonatkozo6 szabalyozas hatalya ala. Ez azt jelenti, hogy még az
acéliparral kapcsolatos tevékenységek is jogosultak tamogatasra, és a vallalkozasok
méretére sem vonatkozik korlatozas. Ezek az alapok azonban kiilonb6z6 okokbo6l nem
jelentenek életképes lehetdséget a fokuszcsoport vallalatai szamara.

1. Az unio6s forrasok atfedése: egy olyan orszag esetében, amely olyan nagy
aranyban finanszirozott az Innovaciés Alapon és a Modernizaciés Alapon
keresztll, mint Magyarorszag (évente a GDP mintegy 3-4 szazaléka), a
finanszirozasért vald6 nemzeti szintli versengés kevésbé megterheld, mint a
nemzetkozi verseny. A magyar vallalatok, kiillondsen a projektmenedzsmenttel
foglalkozo6 vallalatok, sokkal tobb tapasztalattal rendelkeznek a hazai palyazati
rendszerben, mint a kozpontilag (Briisszelb6l) iranyitott palyazatok esetében.

2. A kiilfoldi tulajdond cégek magas aranya: a fokuszcsoportban szereplé (az ETS
hatalya ala tartozd) cégek koziil sokan tobbnyire kiilfoldi cégek leanyvallalatai, és
emiatt a csoport K+F tevékenységének nagy része nem Magyarorszagon folyik. A
MOL (vegyipari részleg) és a Nitrogénmivek fontos kivételek lehetnek, azonban
az allami tamogatasok igénylése egyikiik esetében sem 4all a kézéppontban. Az
Eurépai Bizottsag SEDIA adatbazisa szerint33 egyetlen magyar ipari vallalkozas
sem vett részt a Modernizacids, illetve az Innovaciés Alap projektjeiben. A
Modernizaciés Alap Magyarorszag altal kivalasztott projektjei kozott foként
energiahatékonysagi projektek, az energiakozosségek fejlesztésére iranyulod
kezdeményezések, illetve energiatarolasi fejlesztések szerepeltek.3* A svajci
LAFARGE-Holcim cementgyart6é vallalat, amely jelentdés hazai cementgyarto
tizemmel rendelkezik, jelenlegi kisérleti projektjeiben kalcinalt agyaggal és
alternativ klinkerrel dolgozik. Nem vilagos, hogy a magyarorszagi leanyvallalat
milyen mértékben vonhaté be a folyamatba.

32 E sorok frasakor az Eurépai Bizottsag még mindig nem fogadta el a magyar helyreallitasi és
rezilienciaépitési tervet.

33 https://ec.europa.eu/info/funding-tenders/opportunities/portal /screen/opportunities/projects-
results

34 A MOL azonban egy Innovaci6s Alap-projektet valdsit meg Horvatorszagban leanyvallalatan, az INA-n
keresztiil, amely egy biofinomité projekt biogén CO2 felhasznalasara. A projekt koltsége 300 millié eurd
(a magyar GDP 0,2 szazaléka), amelyet részben uniés tdAmogatasbdl finansziroznak, illetve melyet
Horvatorszag stratégiai projektjévé nyilvanitottak.
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3. Kis halézatok: a magyar cégek altalaban helyi jellegliek, nagyon kevés olyan
nehézipari egység van, amely sajat K+F tevékenységgel rendelkezik és nemzetkozi
szinten is aktiv.

3.1.5. Az EU ETS-bol szarmazo bevételek felhasznalasa

A tobbi zold finanszirozasi forras felhasznalasdhoz hasonléan az EU ETS-b6l szarmazo
bevételeket is az energiahatékonysag és a kozlekedés tertiletére forditjdk. A magyar
jogszabalyok szerint3> a légikozlekedési kibocsatasi egységek arverésébdl szarmazd
bevételek 100 szazalékat, valamint a sima arverésb6l (EUA-egységes) szarmazd
bevételek 50 szazalékat az éghajlati célok elérésének tdmogatasara kell kolteni.

A 2015-2020-as id6szakban az arverési bevételeket a Zoldgazdasag Finanszirozasi
Rendszer keretében haszndltdk fel, els6sorban az épiiletek energiahatékonysaganak
novelésére, a kozlekedés villamositasara és a nemzetkozi éghajlat-politika
finanszirozasra. Az ETS-b6l szdrmaz6 bevételeket nem forditottak ipari
dekarbonizacidra.

A 2022. évi allami koltségvetési javaslat alapjan36 80 milli6 eur6é szarmazik majd a
kibocsatasi egységek arveréséb6l - bar a realizalt bevétel jelent6sen eltérhet a
kibocsatasi egységek aringadozasa miatt (ez a GDP kevesebb mint 1 szazaléka).

3.1.6. Allami koltségvetés - nemzeti forrasok

Ebben az alfejezetben a nemzeti szintli koltségvetési eldirdnyzatokat tekintjiik at. A
regionalis és helyi hat6sagok koltségvetése nem relevans, f6ként szerény méretiik és az
er0sen centralizalt nemzeti iparfejlesztési politika kialakitasa miatt. Ezen okbol
kifoly6lag csak a kozponti forrasokra tériink ki.

A magyar kormany 2020 juniusaban tette meg az els6 1épést a zold finanszirozas
osztonzése felé, amikor zold allamkotvényeket bocsatott ki, amelyek a Nemzeti Tiszta
Fejlédési Stratégia éghajlati és kornyezetvédelmi célkitlizéseihez kapcsol6do
kormanyzati kezdeményezésekhez gytijtottek pénzt. Az6ta egy sor 4j szakpolitika 1épett
életbe a zold finanszirozas tAmogatasa érdekében.

A 2020-as zoldkotvény-program 2021-ben mar 718 milliard forintot tett ki, ami
nagyjabol a kormany teljes brutté kdzponti adéssaganak 1,3 szazalékat (mintegy két és
fél évnyi beruhazas a célcsoportnal), mig 574 milliard forintnyi projektet valasztott ki az

352012. évi CCXVIL torvény
36 https://www.parlament.hu/irom41/16118/16118.pdf
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allam. E kibocsatasok futamideje az eur6 kotvények esetében 15 év (a zold kétvények 75
szazaléka). A tdmogathaté zold kiaddsok kozott szerepeltek a beruhazdsok és a
beavatkozasok kiadasai, az ad6kiadasok és kegyes miikodési kiadasok.

A kettOs finanszirozas elkeriilése érdekében, a mar célzott finanszirozasban részesuld
vallalatok (pl. célzott addk, az ETS kibocsatasi egységek értékesitésébdl vagy unios
finanszirozasbol szarmazo6 tdmogatasok) kizarasra kertiltek. A tamogatasokbdl szinte
kizarolag kozlekedési projektek részesiiltek.

21. abra: A zold kotvények szinte kizarélag kozlekedési projekteket finansziroznak

Land Use and Living
Natural Resources

8,9%

Other goals ’ A total of 1.2% of the GDP
3,6%

Clean Transportation
87,5%

Forras: Allamadéssag Kezeld Kozpont jelentése (2021).

Sajnalatos mdédon a magyar zoéldkotvény-program vegyes fogadtatasban részesiilt. A
hattérben 1év6 szakért6i informacidk szerint a programba bevont projektek tobbségénél
mar a zo6ld kétvények induldsa el6tt jovahagytak a finanszirozast, ami rontja a program
hitelességét. Emellett a program teljes 6sszege messze nem all 6sszhangban a nemzeti
z0ld célok eléréséhez sziikséges beruhazasi igényekkel.

3.1.7. Adorendszer

Az energiahatékonysagi beruhazasokhoz 2017 6ta addékedvezményt nyujtanak, de a
technologiai kibocsatasok csokkentését nem tamogatjdk e rendszer keretében. Az
adoéjévairast a zoldkotvény-programbol finanszirozzak. Ezen adoéjovairasok alapjat
kibdvitették az energiahatékonysagi feltjitasokra is. Az intézkedés f6 célja az altalanos
energiahatékonysag novelése (az energiafogyasztast, az épuletek, a kozlekedés és a
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kozlekedés hatékonysagat és a termelést is beleértve).37 Az adékedvezmény a szamitott
tarsasagi ad6 70 szazalékaig igényelhets, hat éven keresztil. Azokat az
energiahatékonysagi beruhazdsokra vonatkoz6 addjovairdsokat, amelyeket nem az
addalany igényelt, a tarsasagi adéban nem szerepl6 energiahatékonysagi kiilonadéban is
lehet igényelni, annak 50 szazalékaig.

Osszesen mintegy 500 vallalat volt jogosult az ad6jévairasra. A feldolgozéipar az dsszes
adékedvezmény 38 szazalékat kapta meg 2020-ban, ami jelent6sen magasabb, mint az
ipar részesedése a teljes addalapbol (24,8 szazalék). A nehezen dekarbonizalhat6
iparagakat tekintve, a nem Aasvanyi anyagokat feldolgozé vegyipar (beleértve a
cementgyartast is) és az acélgyartas az 6sszes adokedvezmény 9,4 szazalékat kapta (a
GDP 0,3 szazalékat), azonban az igy finanszirozott projektek listajat nem tették kozzé.

3.2. Magantoke

4. akadaly: Az ENSZ NetZero kezdeményezésének részeként a banki portfoliok zolditése
kihivast jelent, mivel a bankok a zold eszk6zok tényleges tisztitasa helyett inkabb a zold
eszkozok elidegenitése mellett donthetnek.

5. akadaly: Az energiapiacok jelenlegi helyzete konkrét figyelemfelhivast igényel a szén-
dioxid-mentesitéshez. Vannak olyan kész mddszerek, amelyek segithetnek meggydzni a
vallalatokat arrol, hogy a karbonmentesités valéban pénziigyi értéket képvisel szamukra.

6. akadaly: Az MNB Zold Tdékekovetelmény-kedvezmény Programja hamarosan
megsziinik, és bizonytalan a folytatas, kiilondsen az altaldnos monetdris szigoritas
fényében.

7. akadaly: A zold finanszirozasi 0koszisztémabodl hidnyoznak a kockazatkozosségi
lehetdségek.

8. akadaly: A szén-dioxid-mentesitéssel kapcsolatos technolégiai projektek (mint
példaul a CCS vagy a CCU) nincsenek sem az ipar sem az allam fokuszaban, mivel ezek a
technolo6giak alacsonyabb megtériilést kinalnak, mint a z6ld hidrogén projektek.

37 Az energiahatékonysagi beruhazasokat jogszabaly (2015. évi LXXVII. torvény) hatarozza meg:
tobbnyire minden energiatakarékossagi beruhazas tdimogathatd, amennyiben csokkenti a vallalat teljes
végs6 energiafogyasztasat. Minden vallalatnak, amely igénybe kivanja venni ezt az 6sztonz6t,
rendelkeznie kell egy tanusitott audital6 cég megfelel6ségi igazolasaval.
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Ebben az alfejezetben a z6ld maganfinanszirozas f6bb szempontjait targyaljuk. E16szor is
kitériink a Magyar Nemzeti Bank (MNB) szerepére, mert amellett, hogy monetaris
hatdsag, egyben pénziigyi szabalyozé hatosag is, és aktiv szerepl6 a zold pénziigyek terén.
Ezutan bemutatjuk a zold kétvénypiac jelenlegi helyzetét. A harmadik és egyben utolsé
részben a vallalati stratégiai aggalyokrol lesz sz6, amelyek akadalyozzak a befektetéseket
és a dekarbonizaciés technoldgidkba torténé beruhazasokat.

3.2.1. A maganfinanszirozas attekintése

A z61d tékepiac Magyarorszagon novekszik, azonban mérete még mindig viszonylag kicsi.
Az MNB adatai alapjan a z6ld eszko6zok allomanya elérte az 1200 milliard forintot (kb.
3 milliard eurd), ami a GDP mintegy 2 szazalékanak felel meg. Az eszk6zok nagy része
azonban allampapir-kibocsatas (az 6sszérték tobb mint kétharmada), mig a maganpiaci
aktivitas nagysagrendileg kisebb. Az ESG-alapokban kezelt teljes vagyon jelenleg (2021-
ben) 158 milliard forintot tesz ki, ami a GDP 0,3 szazaléka. A szegmens dinamizmusat
azonban nem lehet tagadni: az ESG-alapok az el6z6 évhez (2020) képest hatalmas,
Otszoros novekedést konyvelhettek el.

A z06ld eszko6zok részesedése a befektetési alapok altal kezelt teljes vagyonbdl jelenleg
1,8 szazalék.38 Ebben a szegmensben még sok a behozni vald, hiszen a 2021-ben
Magyarorszagon aktiv 704 befektetési alapb6l mind6ssze 21 tartalmaz ESG
szempontokat.3® Nehéz feltérképezni egy konkrét ESG-kiadasi célt, mivel a
fokuszteriileteik valtozatosak. A magyar helyzetet nemzetkozi kontextusba helyezve
megallapithatjuk, hogy bar Csehorszag jobban teljesit a zold kotvények kibocsatasaban,
a magyar pozicio a feltorekvé piacgazdasagok kozott jonak mondhaté.

38 MNB (2022): Zo6ld Pénziigyi Jelentés 2022 (Green Finance Report 2022)
39 MNB (2022): Zo6ld Pénziigyi Jelentés 2022 (Green Finance Report 2022)
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22. abra: A magyar zoldkotvény-kibocsatas viszonylag erds volt 2012-2021 koézott

USD bn.
2 4 6 8 10 12 14 16 18

india |

Brazil

(=]

Poland

Czech Republic [N 7 +
Indonesia [N 7 3

Mexico

|

Hungary
Philippines
South Africa

I - 4
I
Thailand | NG
I
I
|

UAE

Russia

Romania
Slovakia i

Forrds: Amundi (2022). Megjegyzés: 2012-2021 kozotti kumulativ adatok.

A z06ld és fenntarthaté befektetési kockazatit6ke-alapok is megjelentek a kozelmultban
Magyarorszagon. A fenntarthat6sagi cél leginkabb abban nyilvanul meg, hogy az alapok
olyan cégekbe fektetnek be, amelyek a f6 tevékenységiik jellegébdl adddodan
hozzajarulnak az éghajlati és kornyezetvédelmi célkitlizésekhez, példaul vizigyi,
hulladékgazdalkodasi és megujulé energidaval foglalkozé szervezetek. Az MNB
informacioi alapjan négy ESG célhoz kapcsolddo kockazatitéke-alap 1étezik, egyik sem az
iparra fékuszal.

Magyarorszagon a z06ld projektek els6dleges finanszirozasi eszkéze a tékefinanszirozas,
foként mivel a zold beruhazasokhoz kapcsol6dé kockazat magas, és ennek kovetkeztében
a fedezetalapu finanszirozas nem johet szoba. A banki hitelfinanszirozast csak
jelzaloghitelek esetében alkalmazzik, mig a kotvénykibocsatas a zold finanszirozas
leggyakoribb formaja.

Megvizsgaltuk a magyarorszagi bankok pénziigyi beszadmolo6it. Ezek korlatozott
informaciokat szolgaltattak zo6ld portfoliojukrél. Az ERSTE Bank célul tlizte ki a
25 szazalékos zold portfolio elérését, ezen erdfeszitések tobbsége eszkozkdzpontu. Az
ERSTE megkezdte a dekarbonizaciés modellek kialakitasat az energia, a kereskedelmi
ingatlanok és a jelzaloghitelek teriiletén, de ipari 4gazatokat nem vontak be.

A szén-dioxid-mentesités eldmozditasa és az ellenalloképesség erdsitése érdekében a
K&H Bank feliilvizsgalja hitelezési politikajat a karbonintenziv, valamint az
éghajlatvaltozas altal leginkdbb érintett iparagak irdnyaba, igy boéviti a fenntarthat6
befektetési alapok kinalatat. A tarsadalmilag felel6s befektetések (SRI) 60 milliard
forintot tettek ki 2021-ben. A bank 86 milliard forint értékben finanszirozott
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napenergiakapacitas-fejlesztést.#0 Nem vilagos, hogy ezeket az 6sszegeket kiilon-kiilon
kell-e figyelembe venni, vagy van-e némi atfedés kozottiik. Az OTP egy magyar bank,
amely szintén aktiv a zold finanszirozas teriiletén, f6ként a Klimavaltozas Részvény
Alappal, de annak fokusza nemzetkdzi. A szabalyoz6 hatésagnak évatosnak kell lennie
azzal kapcsolatban, hogy a bankok hogyan hajtjak végre portfélidjuk zolditését: jelentds
a kockazata annak, hogy inkabb a "barna" eszkozok elhagyasa mellett dontenek, mintsem,
hogy egylittm{ikodjenek a zoldebb struktira felé val6 elmozdulas érdekében.

A vegyes finanszirozas (blended finance) Magyarorszagon kozvetleniil nem érhet6 el, de
mivel az ipar szén-dioxid-mentesitését célz6 program egyik nemzeti fejlesztési
programban sem szerepel, a vegyes finanszirozas relevans koncepcié lehet annak
elomozditasara. A vegyes rendszerek természetiiknél fogva hasonlitanak a szokasos
uniods tarsfinanszirozasi tdmogatasokhoz, mivel azok az allami tdmogatast kiegészitd
jelentds mennyiségli magan tarsfinanszirozast is tartalmaznak (ami a f6 gondolat a
vegyes finanszirozas mogott is).4! Szamitunk a finanszirozas ezen formajanak
megjelenésére, de valésziniibb, hogy a hidrogénre 6sszpontosité projektek prioritast
élveznek majd, mivel ezeket a beruhdzasokat el6nyben részesitik a kozvetlen
karbonmentesitési technoldgiakkal szemben.

A multilateradlis szervezetek a banki portféliokhoz valé hozzajarulasukkal szintén
hozzajarulnak a magyarorszagi zold beruhazasokhoz. Az Eurépai Ujjaépitési és
Fejlesztési Bank (EBRD) alairta, de még nem folyositotta:

e Az OTP Bank altal kibocsatott 75 millié eur6 értéki zold els6bbségi kotvényt,
az OTP Bank altal kibocsatott (2022) 400 milli6 eurds teljes kibocsatas
részeként.

e 13,2 milli6 eurdt az UniCredit Jelzalogbank altal kibocsatott fedezett
kotvényekben, hogy legalabb az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank altal
befektetett 6sszeg 100 szazalékat forditsa megujuléd energiaforrasokkal
kapcsolatos projektek és/vagy a lakdépiiletekbe torténé zold beruhazasok
finanszirozasara (2022).

e 60 millié eurdt (a kibocsatasi 6sszeg 17 szazaléka) az ERSTE Bank Hungary
Zrt. altal kibocsatott Senior Preferred kotvényre, azzal, hogy legalabb az EBRD
befektetéseinek 120 szazalékat zold projektek finanszirozasara kell forditani
(2022).

e 12,6 millié eurdval egyenértékii, azaz a kibocsatasi 6sszeg 16,8 szazaléka a
Raiffeisen Bank Zrt Senior Preferred koétvény (a "Kotvény") kibocsatasara. A

4Ohttps://www.kh.hu/documents/20184/490492 /K%26H+Csoport+fenntarthatdsagi+-
jelentés+2021.pdf/60598a8d-3bd5-c611-4a5¢c-8e6a8f1dc0fa?t=1650548503079

41 A vegyes finanszirozast a fejl6d6 gazdasagokban leginkabb a hivatalos fejlesztési segélyek (ODA)
kiegészitésére hasznaljak, hogy zo6ld beruhazasokat finanszirozzanak, altaldban az energiadgazatban.
Tovabbi részletekért 1dsd Choi-Seiger (2020): Catalyzing Capital for the Transition towards
Decarbonization: Blended Finance and Its Way Forward.

49
—



A NEHEZIPAR DEKARBONIZACIOJA -
FENNTARTHATO FINANSZIROZAS MINT LEHETOSEG?2

projekt célja tovabba a jelentds hatasu zold célok finanszirozasa, itt is az EBRD
befektetésének legaldbb 120 szazalékanak megfelel6 Osszeget kell zold
projektek finanszirozasara forditani (2022).

Az EBB nemrégiben 100 millié eurds projektmegallapodast irt ala a Magyar Eximbankkal,
annak zold finanszirozasi keretének tamogatasara, valamint kkv-k, kozepes
kapitalizaci6ju vallalatok és mas vallalatok tAmogathat6 projektjeinek finanszirozasara.

Tudomasunk szerint a mai napig nem hasznaltak pénziigyi eszkozt a szén-dioxid-
kibocsatas csokkentésére az ipari termelésben. Az ESG-projektek Magyarorszagon négy
tertliletre koncentralédnak: pénziigyi szektor, energia és kozmiivek, ingatlanok, valamint
a kozlekedés és mobilitas. Igy az ipart csak kézvetve érinti az ESG az MNB pénziigyi
kockazati szabalyozasan keresztil. "Ez példaul magaban foglalja a pénziigyi
intézményekre vonatkozd kovetelményt annak vizsgdlatara vonatkozodan, hogy egy
finanszirozasi projekt kornyezeti szempontb6l fenntarthaté-e, és a kockazatvallalas el6tt
végezzenek klimavaltozasi és kornyezeti kockazatértékelést az tigyfelekkel kapcsolatban.
Annak felmérése, hogy az éghajlati és kornyezeti kockdzatok hogyan hatnak egy
hitelfelvevé nemteljesitési valoszinliségére (PD) és az atlagos nemteljesitési veszteségre
(LGD), egy kiilonleges kihivast jelent a hitelkockazat értékelése soran.+2

Az EU-szint({ vallalati fenntarthatésagi jelentésrol sz616 iranyelv (CSRD) lehet6séget ad
arra, hogy Magyarorszag a zold jelentéskészités élvonalaba keriiljon. Ezek az Eurépai
Bizottsag altal kidolgozott iranymutatasok segitik a piac atlathatobba tételét a t6zsdén
jegyzett vallalatok hitelesebb z6ld pénziigyi kimutatasain keresztiil. Egy korabbi (2025-
nél hamarabbi) és egy szélesebb korli (minden olyan vallalat, amelynek ETS-szamlaja
van, részvénytarsasagok) elfogadasat a rendeletnek. Az MNB 0sszegytijthetné és
bemutathatna a jogi személyek kozzétett nem pénziigyi jelentéseit, tudatositva ezzel a
jelentéskészités fontossagat a kkv-k és a nagy piaci szereplék korében is.

3.2.2. A kozponti bank mint szabalyozé hatésag tevékenységei, zold
mandatummal

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a koran 1ép6 zold jegybankok kozé tartozik, és a V4-ek
kozil egyediiliként rendelkezik z6ld mandatummal (2021 6ta). Az MNB z6ld programja
harom pillér koré szervezddik: i. a pénziigyi szektor, ii. az MNB tarsadalmi és nemzetkozi
kapcsolatainak fejlesztése, valamint (iii) az MNB sajat miikodésének tovabbi zolditése. A
z0ld pénziigyi szolgaltatasok szamos torekvésbdl allnak: a zold finanszirozas jelenlegi
helyzetének felmérésétdl a pénziigyi és piaci szerepl6k kérnyezetbaratabb miikodésének
0sztonzéséig (foként hitelek és kotvények). A pénziigyi és nem pénziigyi vallalatokkal

42 https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/hu/pdf/FRR-okt-eng1.pdf
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kapcsolatos tevékenységek mellett az MNB haztartasi programmal is rendelkezik (Zold
Otthon), amelyet itt nem részleteziink.43

Az MNB 2021-ben t6kekovetelmény-kedvezményprogramot vezetett be. Kezdve a 2021-
es ICAAP (Internal Capital Adequacy Assessment Process) feliilvizsgalataval az MNB
javitani kivanja a bankszektor kockazati profiljat és csokkenteni a bankrendszernek a
z0ld atmenethez kapcsol6dé kockazatoait, pozitiv 6sztonzék révén. A résztvevé bankok
mentességet (kedvezményeket) kaphatnak a t6kéjiikre vonatkozé tékekovetelményeik
alol. A kedvezmény mértéke az ICAAP feliilvizsgalatdnak id6pontjaban fennallé brutt6
hitelallomany 5 szazaléka, vagy — az ICAAP-nak val6 teljes megfelelés esetén - az ICAAP
fellilvizsgalatanak id6pontjdban fennall6 EU taxondémianak val6 megfelelés
esetén - 7 szazalék. A program kétéves, hatarozott idétartamu projektként indult, és a
tervek szerint 2023-ban jar le. A program meghosszabbitasa varhat6, mivel pozitiv
fogadtatasban részesiilt a résztvevok korében. A tamogathatdé projektek kore széles,
azonban az EU taxondémiaval vagy a Klima Kétvény taxondmiaval kapcsolatos gyakorlati
utmutatas még népszeriibbé tehetné a programot.

Az MNB fontos szerepet jatszott a zold finanszirozas elémozditasaban, mivel a sajat
Novekedési Kotvényprogramjadban+44 részt vevd vallalatok 189 millidrd forint értékben
bocsatottak ki zo6ld kotvényeket. Ezen tdlmenéen a zold hitelezés és a zold
kotvényprogram tadmogatasa mellett az MNB bevezetett egy befektetési
tékekovetelmény-kedvezményprogramot a vallalati zold kotvények kereskedelmi
bankok altali megvasarlasara, tobbek kozott a kotvénypiac tovabbi zolditéseként.
Mintegy 14 szazalék a teljes novekedési kotvényprogrambol zold cimke alatt kertlt
kibocsatasra. Az MNB program keretében kibocsatott kotvény két szazalékat jegyezték
feldolgozdipari vallalatok, ezek koziil a mllanyaggyarto Deltaplast Zrt. az egyetlen cég,
amely kozel esik e tanulmany fokuszcsoportjahoz (vegyipar, cementipar és acélipar). A
Deltaplast altal kiadott z6ld keretdokumentum szerint a forrasokat a korforgasos
gazdasag céljaihoz valé hozzajarulasra hasznaljak fel a hulladékmentes gyartasi
folyamaton keresztiil.

A magyar zold tOkepiacon a kozelmultban tapasztalt dinamizmus jov6je némileg
kétséges, mivel - a monetdris valtozok szigoritdsanak részeként - az MNB 2021-ben
ledllitotta a  Novekedési  Kotvényprogramot, de a  tékekdvetelmények
kedvezményprogramja 2023-ig érvényben marad.

A téma szakértdi altal készitett kvalitativ értékelések azt javasoltak az MNB-nek, hogy
folytassa a munkajat a teriileten, mert a hat6sag jelentésen felgyorsithatja a zold atallas

43 Az MNB stratégiaja: https://www.mnb.hu/letoltes/zold-eszkoztar-strategia-publikacio-2021-hun-
0706-2.pdf

44 A Novekedési Kotvényprogramot (NKP) 2019-ben hoztak létre, hogy segitse a vallalatok kiilsé
forrasainak hazai diverzifikacidjat. A program emellett kulcsszerepet jatszik a zold kotvények
bevezetésében is.
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finanszirozasat. Egy EBRD altal finanszirozott projekt keretében a Deloitte Magyarorszag
feliilvizsgalta a fenntarthaté tékepiacot Magyarorszagon.#> A projektben megkérdezett
pénziigyi szereplék ugy nyilatkoztak, hogy ha az MNB zo6lditi a sajat eszkozeit, mas
bankok valészintiileg kovetni fogjak.+6

3.2.3. Stratégiai fokuszok és tudatossag

A tudatossag altalanos kihivast jelent, kiillondsen a jelenlegi energiapiaci események
fényében. A nehézipari szerepl6k altalaban az OPEX-re 6sszpontositanak, elmozditani
6ket ettdl a felallastol vagy szigorubb allami szabalyozast (mint negativ 6szténzot), vagy
magasabb elvart ETS-koltségeket (szintén negativ 0sztonzdéként), vagy a zold
energiaforrasokbol szarmazo pozitiv pénziigyi megtériilést (pozitiv 6sztonzd) kovetelne
meg. Egy masik megkozelités az értékteremtésen Kkeresztiili kozvetett elényokre
osszpontosit. Az ilyen médszerek, mint példaul a KPMG True Value megkozelitése, modot
kinalnak az externalidk értékelésére. Példaul a tékebefektetések megtériilése magasabb
lehet, ha figyelembe vessziik az externaliakat. Ha ezek az externaliak szamszertisithetdk,
akkor nagyobb a valdszinlisége annak, hogy a kockazatkozosségi opciok elérhetdvé
valnak. A "valédi" jovedelemhid, amely a vallalat pénziigyi nyereségét kombindlja a
pénzben kifejezett pozitiv és negativ externalidkkal, 1ényegesen magasabb lehet a
monetaris nyereségnél (vagy a hozzaadott értéknél). Példaul egy cementgyartd vallalat
pozitiv externdliai kozé tartoznak példaul: a vizgytijtés (ellen6rz6 gatak, folyok
0sszekotése révén) vagy a mas vallalatoktol szarmazé hulladék felhasznalasa a gyartasi
folyamatban. A negativ externaliak kozé tartoznak: az tiveghazhatasu gazok kibocsatasa,
egyéb Kkibocsatdsok, példaul finom részecskék, vagy a talajvizkivonas. Egy indiai
cementgyartd vallalat externaliaértékelése (True Value assessment) kimutatta, hogy a
vallalat valédi bevételei némileg magasabbak, ha az externalidkat is figyelembe vessziik
(lasd a 23. abrat).

45 Deloitte (2022)

c s

cél elérése mellett.
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23. abra: Egy vallalat pénziigyi teljesitményének értékelésekor az externaliak
figyelembevétele megmutathatja a vallalat valodi értékét

A Enviromental externalities Economic value-add
& social externalities

* ---—

Earnmgs 'Rain water Gaseous emissions  Economic value Human health True'
harvesting Water extraction added earnings
Alternative raw Land disturbed Value created
materials and fuels for saciety
Quarry restoration trough CSR
Renewable energy initiative

Water saving at
customer end

Forrds: Ambuja Cements Limited és KPMG (2014)

A zo6ld hidrogén projektek az allam és a maganvallalatok legaktualisabb fokuszteriiletei,
mig a technoloégiai CO2-kibocsatascsokkentd technolégiak iranyaba nem o6sztonzik a
fejlodést. Bar Magyarorszag viszonylag jo adottsagokkal rendelkezik a szén-dioxid
tarolasara és felhaszndldsara, a piacon a termelési folyamatok karbonmentesitésére
iranyulé 0sztonz6k még nem léteznek. El6szor is, a szén-dioxid alapu végtermékek
esetében, amelyeknél példaul a CCS-technolégiakat is lehetne alkalmazni a folyamatban,
a jelenlegi arak két-haromszorosara emelkednének a koltséges technoldgia miatt. A
piacon sincs stabil kereslet a kdrnyezetbaratabb termékek irant. A masik oldalon olyan
vélemények allnak, miszerint a foldgaz ara elég magas ahhoz, hogy a
hidrogéntechnoldgiak a jovOben életképes alternativava valjanak, de a technoldgiai
életképesség ismétaggodalomra ad okot. A becslések alapjan az ETS kibocsatasi egységek
2027-re elfogyhatnak, ami azt jelenti, hogy a CCS és mas technol6gidk hamarosan
pénziigyileg életképesek lesznek, mivel a vallalatok ETS-koltségeinek csokkentésére
hasznalhatok. Osszefoglalva, a jelenlegi technoldgiai és pénziigyi kornyezet nem kedvez6
a piaci beruhazasok szamadra, azonban ez hosszil tdvon megvaltozhat. A lehetséges
befektet6k szamara tovabbi problémat jelent, hogy a meglévd szén-dioxid-mentesitési
megoldasok mas ilyen alternativakkal versenyeznek, amelyek tobbnyire az
energiatermelés és -felhasznalas tertiletére iranyulnak. Komoly aggodalomra ad okot a
technolégidk hosszu tavu életképessége. A CCS korlatozott, mivel a tarolasi kapacitasok
Magyarorszagon végesek, és nincs garancia arra, hogy hogy az egyidejli levalasztasra és
felhasznalasra épuld alternativ technolégia esetleg életképesebb lesz, mint a CCS. Mivel
azonban a CCS jelenleg az Egyesiilt Allamokban és Eurépaban hasznalatos, a sziikséges
K+F beruhdazasi kockazata alacsonyabb a tobbi karbonmentesitési alternativahoz képest.
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A Magyar Olaj- és Gazipari Részvénytarsasag (MOL) a hidrogén- és CCS-projektekben is
fontos szerepld, hiszen a magyar foldgaz- és hidrogéntermelés nagy részét a MOL
lizemelteti, és egyben a legnagyobb tulajdonosa a lehetséges CO2-tarolasi helyszineknek
is Magyarorszagon. A MOL jelent6s nemzetkdzi tapasztalattal rendelkezik a szén-dioxid-
tarolasi technoldgiak terén, azonban - a hattérben all6 szakért6i informacidk
alapjan - kétséges, hogy hajlandbéak-e nagyobb eréfeszitéseket tenni a technoldgiai
fejlesztésekbe. Egyrészt, a technologiai megval6sithatésaggal kapcsolatos aggalyok miatt,
masrészt a magyar kormany altal a kézelmultban a MOL-ra kiszabott agazati adé miatt a
folyo és a kovetkez6 tizleti évre vonatkozdéan. A MOL valdsziniileg a rendelkezésre allo
pénzligyi forrasait az orosz olajkeverékekrdl valé levalasra forditja. Mindazonaltal a MOL
jelenleg is aktivan részt vesz a zo6ld hidrogéntermelésre valé atallasban. A MOL - aki
nagyon fontos vegyipari szerepl6 is — 22 milli6 euré értéki hidrogénatalakito kapacitas
kiépitését tervezi Magyarorszagon és Szlovakidban, hogy a teljes standard (sziirke)
hidrogéntermelés 3 szazalékat helyettesitse. Ez kis hozzajarulasnak tlinhet, de az lizem a
legnagyobbak kozott lesz Eurdpaban, és 25 ezer tonna CO2-megtakaritast eredményez
majd (ez 2 millié euré ETS-kvétanak felel meg, ami a MOL-csoport kamatok, adézas és
értékcsokkenési leiras el6tti eredményének (EBITDA) mindossze 0,05-ét teszi ki. A MOL-
t 2021-ben a Moody-s Investor Service az egyetlen ESG vallalatként értékelte
Magyarorszagon. A mindsitési pontszam illeszkedik a régid olajtarsasagainak mintajaba
(mérsékelttdl az erésen negativig).4”

47 Elérhetd: https://www.moodys.com/research/Cross-Sector-Global-MIS-ESG-credit-impact-scores-and-
issuer--PBC_1286636
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4. KOVETKEZTETESEK ES TANULSAGOK

Mondhatjuk, hogy a pénziigyi akadalyok a szén-dioxid-mentesités megvaldsitasanak
akadalyai Magyarorszagon. Nyolc akadalyt azonositottunk, ezek koziil harom az allami
finanszirozashoz, a fennmaradé 6t pedig a magant6kéhez és a vallalatok stratégiai
megkozelitéséhez kapcsolodik. Ebben az utolsé fejezetben még egyszer felsoroljuk ezeket
az akadalyokat, és egy rovid listdt adunk a lehetséges megoldasokrol. Ezeket egy
kovetkezd dokumentumban részletezziik majd.

1. akadaly: Bar az ipari folyamatok szén-dioxid-mentesitése kozpontilag finanszirozhato
lehetne unios forrasokbol, a magyar kormany nem tekinti prioritasként a tervében.

Lehetséges megoldas: Az Operativ Programokat (OP) még el kell fogadnia az EU-
nak. Bar a késedelmes jovahagyas oka tobbnyire politikai jelleg(i, a késedelemmel
nyert id6t a meglévd tervezetek zolditésére lehetne felhasznalni. Tudomasunk
szerint a magyar kormany altal javasolt tervezetek a zold témak szempontjabol
alulteljesitenek.

2. akadaly: Az energiabiztonsag fokozasa és a kozlekedés javitdsa az 1. és 2. szamu
nemzeti zold prioritas, az ipari folyamatok kibocsatasi hatékonysaga és a szén-dioxid-
mentesités nem szerepelnek a zold prioritasok kozott a kovetkezd hét év kormanyzati
intézkedéseinek korében.

Lehetséges megoldas: Az érdekelt feleknek lobbikoalicidkat kell 1étrehozniuk. A
hattérben zajlé szakértdi megbeszélésekbdl kidertilt, hogy kozfinanszirozas
nélkiil a dekarbonizacios kezdeményezések nem val6szinti, hogy megvaldsulnak.
A magyar allam azonban konkrét zold témakra koncentral (pl. hidrogén,
szigetelés), nem pedig a zold technolégidkra altalaban. Az ipari szerepléknek a
gazvezetékek és tarolok lizemeltetdivel egytitt koaliciot kellene alkotniuk, hogy
lobbizzanak annak érdekében, hogy a CCS vagy CCU technoldgiak szerepeljenek a
kormany terveiben.

3. akadaly: A kozpontilag elkiilonitett alapok (Horizon Europe) kinalnak bizonyos
lehet&ségeket a szén-dioxid-mentesitési K+F projektek szamara, de a magyar vallalatok
nem vesznek részt benntik.

Lehetséges megoldas: Mivel a Horizonban résztvevé koalicidk altalaban magas
és széleskord tudast varnak el a tertileten, a jobban megalapozott ipari K+F-
tevékenységi tudassal rendelkezé tagallamok nagyobb eséllyel palyaznak. Ezek a
kapacitasok altalaban nem léteznek a V4-orszdgokban torténelmi és méretbeli
okokbdl kifolyélag (azaz a gazdasagok nem elég nagyok). Egy masik megkozelités
a magyar (V4) részvétel hidnyanak értékelésére az, hogy a magyar vallalatok
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legtobbszor kulfoldi cégek leanyvallalatai, nincs stratégiai lehetdségiik a
részvételre. Egy harmadik lehetséges magyarazat a hazai részvétel alacsony
szintjére az alapok atfedésének jelensége: a nemzeti és unios strukturalis alapok
altalaban konnyebben hozzaférhet6k, mint a kézponti uniés alapok (Horizon
Europe, Innovacios Alap, Modernizaciés Alap). Megoldast jelenthetne a nemzeti
projektek dsszefogasa és koaliciok kialakitasa a régidban.

4. akadaly: Az ENSZ NetZero kezdeményezésének részeként a banki portféliok zolditése
kihivast jelent, mivel a bankok donthetnek Ugy, hogy a zold eszk6zokrdl inkabb
lemondanak, mintsem, hogy ténylegesen zolditsenek.

Lehetséges megoldas: A kotelezettségvallalas életképesebb mddszernek tiinik a
banki portféliok zolditésére. Ebben a koncepciéoban a szabalyoz6 hatésagok
egylttmikodnek a pénziigyi intézményekkel, hogy az utébbiak valasszak ki
azokat a portfolielemeket, amelyeket altalaban elhagynanak annak érdekében,
hogy ko6z0os z6lditési litemtervet dolgozzanak ki. Ebben az esetben elkertilhetetlen
a finanszirozott vallalatok aktiv bevonasa.

5. akadaly: Az energiapiacok jelenlegi helyzete konkrét tudatossag-novelést igényel a
karbonmentesitéshez. Vannak olyan kész médszerek, amelyek segithetnek meggy6zni a
vallalatokat, hogy a szén-dioxid-mentesités valoban pénziigyi értéket képvisel szamukra.

Lehetséges megoldas: A "soft" moddszerek (pl. informaciés létesitmények,
workshopok, bemutatoprojektek) és kemény mobdszerek (jelentéstételi
kotelezettségek) egyarant szoba johetnek. A finanszirozas fokozatos elmozdulasa
az ESG felé, a forradsokhoz jutni kivané iparagi vallalatok fontoléra vehetik
pénziligyi értékiik masfajta megkozelitését is. Egy modszer erre a True Value
moddszertan, amelyet ebben a szévegben roviden bemutatunk. A True Value
modszer a (kdrnyezeti) externaliakat is magaban foglalja.

6. akadaly: Az MNB zold t6kekovetelmény-programja fokozatosan kifut és bizonytalan a
folytatas az altalanos monetaris szigoritas miatt.

Lehetséges megoldas: Az MNB (mint szabalyoz6 hatdsag) szobeli
kotelezettségvallalasa biztositana, hogy a bankok elkotelezettek maradjanak
korabbi eré6feszitéseik mellett. Bar a lemondas a zdld befektetések
tékekovetelményeire vonatkozdan Kisebb veszteséget jelentene a monetaris
transzmisszioban, a hosszd tavd el6nyok nagyobbak, mint a rovid tava
veszteségek. Mégis az MNB szandékai leginkabb a jelzaloghitelekre és a tiszta
energiara Osszpontositanak, mikézben nem szentel kiilon figyelmet az ipari
folyamatok dekarbonizacidjara.
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7. akadaly: A zold finanszirozasi 6koszisztémabol hidnyoznak a kockazatmegosztasi
lehet6ségek (vegyes finanszirozas, az allami tAmogatas hibrid formai).

Lehetséges megoldas: Mivel a kockazatmegosztas elkeriilhetetleniil az allam
részvételével jar a zold maganprojektekben, az illetékes allami szerveknek
mérlegelnitik kell ezeket a lehetéségeket. Példaul a 2014-2020-as unios
koltségvetési iddszakban a K+F-projektek vegyes tdmogatasban részesiiltek az
MFB  (Magyar  Fejlesztési Bank) révén. A  korabbi  program
kiterjesztése/ujrainditasa a zold finanszirozas bevonasaval is nagyobb mértéki
maganbefektetési kedvet eredményezett.

8. akadaly: A karbonmentesitéssel kapcsolatos technoldgiai projektek (mint példaul a
CCS vagy a CCU) sem az ipar, sem az allam szdmara nem elérheték, mivel ezek a
technolégidk  alacsonyabb  megtériilést kinalnak, mint a kornyezetbarat
hidrogénprojektek.

Lehetséges megoldas: A zold vagy kék hidrogénben rejlé technoldgiai
lehetdségek a jelek szerint életképesebbnek tlinnek, mint a szén-dioxid-
levalasztas és -tarolas (CCS) vagy a szén-dioxid-levalasztas és -hasznositas (CCU),
ez utébbiak nagy beruhdzasi Kkoltségei miatt; ezért tovabbi dagazatkozi
Osszehangolasra van sziikség az eurdpai szintli CO2-szallitasi és tarolasi
infrastruktira tekintetében.48

48 GreenSteel for Europe (2021): Collection of possible decarbonisation barriers.
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Altalanossagban elmondhaté, hogy a z6ld maganfinanszirozas még gyerekcipében
jar, de novekedési potenciallal rendelkezik (lasd az alabbi tablazatot). Mivel a
nehézipari projektek esetében a pénziligyi megtériilés igen kétséges, az adllam bevondasa
szlikséges. Ennek mind a tudatossdg-novelés, mind pedig az allami szerepvallalas
formajaban meg kell torténnie, tajékoztatas, ceélzott pénziigyi eszkozok (vegyes
finanszirozas és fejlesztési projektek), valamint kozvetett eszk6zok (addkedvezmények)
révén.

Az aldbbiakban a magyar zoldfinanszirozasi 6koszisztéma néhany kulcsszamat soroltuk
fel.
2. tablazat: A magyar zold finanszirozasi piac attekintése

: % of a year of investments
EURmIl | %ofcDp |9 2Y
by focus group

Green national champi-

166 0.108 21.2
ons call, round 2
ETS quota selling

80 0.052 10.2
revenue
G bond

Jreen bonds 2003 1.299 2563

(incl. sovereign)
Tax incentives for green
. 456 0.296 58.4
investments
Private green capital

116 0.724 142.8
market

Forras: Egyensuly Intézet kiillonb6z6 adatforrasok alapjan.
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